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Der Markt fur bérsengehandelte Indexfonds (ETFs) wachst rasant. Ende 2020 wa-
ren weltweit 7,3 Billionen USD in ETFs investiert. Zum Vergleich: Ende 2015 waren
es lediglich 2,8 Billionen USD. Mit dem steigenden Anlagevolumen wachst auch die
Anzahl der Produkte. Allein in Deutschland weist die Datenbank von extrakTF fur
die vergangenen drei Jahre mehr als 650 neue Fondsauflagen aus. Die ETF-Auswahl
gestaltet sich flr Anleger damit immer schwieriger.

Wie wahlt man ETFs am besten aus? Welche Kriterien sind wirklich wichtig?

Die Auswahl eines ETFs gegenlber einem anderen ist komplex und anspruchsvoll.
Das Anlegerportal extraETF unterstitzt Sie daher mit einer Vorauswahl der per-
formancestarksten ETFs Uiber verschiedene Anlageklassen und Regionen.

Dazu hat das Research-Team von extraETF eine umfangreiche Auswertung vor-
genommen. Im Folgenden schltsseln wir detailliert auf, wie wir methodisch vor-
gegangen sind und welche Kriterien wir in welcher Form bertcksichtigt haben.
Insbesondere die Rendite bzw. die Tracking Difference (TD) der zuriickliegen-
den 5 Jahre erweisen sich fur Anleger als sinnvolle Auswahlkriterien fur ETFs.

Am Ende steht eine valide ETF-Empfehlungsliste fur die wichtigsten Anlagesegmente
wie Globale Aktien, Aktien Industrielander, Aktien Schwellenlander und viele mehr.

Was die ETF-Empfehlungslisten leisten - und was nicht

+  Die ETF-Empfehlungslisten sind fur langfristig (mindestens 10 Jahre) orientier-
te Anleger ausgelegt

+  Die Listen stellen eine Vorauswahl anhand wichtiger ETF-Kriterien dar und
sollen Anlegern lediglich die Suche nach passenden Produkten erleichtern

+  Essoll méglichst immer der beste ausschittende und der beste thesaurie-
rende ETF anhand der 5 Jahresperformance der jeweiligen Kategorie in die
Auswahlliste kommen.

«  Alle Uberpriften Kennzahlen basieren auf Vergangenheitswerte
und bieten somit keine Gewahr fir die Zukunft

+ Die Listen stellen keine Anlageberatung und keine Aufforderung
zum Kauf dar

+  Die Listen werden fortlaufend Uberprift und zu bestimmten Stichtagen
aktualisiert

Weitere Studien und Analysen finden Sie unter:

de.extraetf.com/research
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1. Erlauterungen zu den Grundkriterien

1.1 Grundkriterien fiir die Aufnahme in eine Empfehlungsliste
Folgende Kriterien mussen fur die Aufnahme in eine Empfehlungsliste erfullt sein:

* Indexwahl: Der ETF sollte fir seine Anlageregion mdglichst breit gestreut sein
*  Alter: Nur ETFs, die mindestens 5 Jahre auf dem Markt sind, kommen in die engere Auswahl

*  Fondsvolumen: Das verwaltete Vermdgen (Assets under Management, kurz: AuM) der Anteilsklasse, muss
mindestens 100 Millionen Euro betragen

1.2 Breite Streuung

Anders als bei Themen-ETFs mochten wir bei den ,Brot und Butter”-ETFs eine moglichst breite Streuung sehen,
um eine moglichst optimale Risikodiversifizierung zu gewahrleisten.

Ein Beispiel: Der iShares Global Titans bildet Unternehmen weltweit ab. Allerdings sind nur 50 Aktien enthalten.
Besser ist es, diese Region mit einem MSCI World ETF mit ca. 1.600 Aktien abzubilden. Daher kommt der Global
Titans nicht in die engere Auswahl.

Ein weiteres Beispiel ist der Euro Stoxx 50 mit gerade einmal 50 Unternehmen aus der Eurozone. Breiter gestreute
Alternativen sind der Stoxx Europe 600 oder MSCI Europe, welche wir fir die Auswahllisten bevorzugen. In die-
sen Indizes sind mehr Unternehmen und Lander enthalten. Fir Unternehmen ausschlie8lich aus der Eurozone,
bietet sich der MSCI EMU gegentber dem Euro Stoxx 50 an.

1.3 Mindestalter 5 Jahre

FUr eine bessere Vergleichbarkeit der Performance benétigen wir einen moglichst langen Zeitraum. Je langer der
Zeitraum, desto mehr Ereignisse in der Weltwirtschaft sind in den Renditezahlen enthalten. Daher setzen wir ein
Mindestalter von 5 Jahren voraus. Dieses Kriterium spricht aber nicht grundsatzlich gegen neue ETFs. Es ist nur
far den Vergleich praktischer. So zeigt sich in den Daten etwa, dass junge Schwellenlander ETFs im Durchschnitt
eine bessere Performance aufweisen als die alteren ETFs. Dieser Effekt andert sich aber von Region zu Region.

Sind altere ETFs besser als jiingere ETFs?

Performancevorteil alter ETFs Performancevorteil alter ETFs
Region gegeniiber junger ETFs Region gegeniiber junger ETFs
anhand Rendite 3 Jahre anhand Rendite 3 Jahre
Global +0,06 % MSCI USA +0,89 %
Industrielander +0,34 % STOXX Europe 600 +0,40 %
Schwellenlander - 0,68% MSCI Europe -0,28%
S&P 500 +1,33% Eurozone +0,89 %

Quelle: extraETF.com, Stand: 31.03.2021, Angabe in Prozentpunkten

1.4 Fondsvolumen mindestens 100 Millionen Euro
Je hdher das Fondsvolumen, desto geringer die Gefahr, dass ein ETF auf kurz oder lang geschlossen oder mit an-

deren ETFs verschmolzen wird. Zwar verlieren Anleger dadurch kein Geld, doch ProduktschlieBungen bzw. -ver-
schmelzungen kénnen verfrihte Steuerzahlungen und lastigen Verwaltungsaufwand nach sich ziehen.
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Sind volumenstarke ETFs besser?

Performancevorteil groBer Performancevorteil groBer
Region ETFs gegeniiber kleiner ETFs Region ETFs gegeniiber kleiner ETFs
anhand Rendite 5 Jahre anhand Rendite 5 Jahre
Global +1,02 % STOXX Europe 600 - 0,40%
Industrielénder +0,97 % MSCI Europe +0,65 %
Schwellenléander +1,58 % Eurozone +0,64 %
S&P 500 - 0,70% Asien +1,24%
MSCI USA - 0,07 % Asien-Pazifik (ohne Japan) +0,57 %

Quelle: extraETF.com, Stand: 31.03.2021, Angabe in Prozentpunkten

Bis auf wenige Ausnahmen hétte es sich im Durchschnitt immer gelohnt, einen ETF mit einem mdglichst grolRen
Fondsvolumen zu wahlen.

2. Ausschluss von ETFs

Folgende ETFs schlieRen wir fur die Empfehlungslisten aus.
2.1 Ausschluss von wahrungshesicherten ETFs

Es kommen keine Hedged-ETFs (wahrungsbesicherte ETFs) in die Auswahl. Wir konzentrieren uns auf die Basis-ETFs.
Der Grund: Durch die Wechselkurse kommt es fast abwechselnd zu besseren oder schlechteren Jahren.

Hedging fiihrt zu unterschiedlichen Renditen

ETF 2020 2019 2018 2017 2016
Bester “reguldrer” MSCI World ETF +6,59 % +31,45% -4,10% +7,99 % +10,89 %
Bester EUR-Hedged MSCI World ETF +11,58% +25,24 % -9,62 % +17,07 % +7,67%

Quelle: extraETF.com, Stand: 31.03.2021, Jahresperformance

2.2 Ausschluss von nachhaltigen ETFs

Es kommen keine nachhaltigen ETFs in die Auswahl. Die Rendite mag zwar dhnlich sein, aber das Kriterium der
breiten Streuung wird verletzt. So enthalt der UBS MSCI World SRI nur knapp 330 Aktien.

Zum Vergleich: In einem klassischen MSCI World ETF sind etwa 1.600 Aktien enthalten.

3. So wurden die Empfehlungslisten gebildet

Die oben erlduterten Grundkriterien bildeten den ersten Filter. Das Ergebnis war eine erste Shortlist fiir die je-
weilige Kategorie. Die Shortlist haben wir nach der héchsten Rendite tber 5 Jahre sortiert.

In die ETF-Empfehlungslisten kamen immer jeweils der beste physisch replizierende thesaurierende und
ausschiittende ETF.

Quelle: extraETF.com, Stand: 31.03.2021
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Gab es aber bessere synthetische ETFs (je nach Ertragsverwendung), so wurden diese ebenfalls in die Empfeh-
lungsliste aufgenommen.

Grundsatzlich kamen aber immer die beiden besten physischen ETFs in die finale Empfehlungsliste unabhangig
von ihrem Rang nach der Flunfjahresperformance (mehr dazu im nachsten Abschnitt) - auch wenn es mehrere
bessere synthetische ETFs in der Rangfolge davor gab.

Bei sehr ahnlichen Indizes auf dieselbe Region wurden immer die besten ETFs des jeweiligen Index ebenfalls in die
Empfehlungslisten aufgenommen. Das kam etwa bei der Region globale Aktien vor (MSCI ACWI IMI, MSCI ACWI,
FTSE All-World), oder bei Aktien auf Industrielander (MSCI World, FTSE Developed) und Schwellenlandern (MSCI
EM, MSCI EM IMI, FTSE Emerging).

In weniger populdren Segmenten gab es meist nur einen ETF auf den jeweiligen Index.

4. Weitere Anmerkungen zu den ETF-Empfehlungen

4.1 Replikation: Warum wir physische ETFs den synthetischen vorziehen

Wir wissen, dass viele unserer Leser ausschlief3lich auf physisch replizierende ETFs setzen. Dem md&chten wir Rech-
nung tragen, sodass wir bei der Selektion physische ETFs bevorzugen.

Es gibt nur folgende Ausnahme: Sollte ein Swap-basierter ETF nach der Rendite unter den ausschittenden oder
thesaurierenden Fonds besser als ein physischer sein, erweitern wir unsere Empfehlungsliste um den perfor-
mancestarkeren synthetischen ETF. Damit wollen wir auch Anlegern, die synthetische ETFs nicht grundsatzlich
ablehnen, eine ETF-Empfehlung bieten.

Ubrigens: Die Untersuchung ergab, dass im Durchschnitt fiir ausgewahlte Regionen die synthetischen ETFs so-
gar einen Renditevorteil aufwiesen.

Renditevorteile durch die Replikationsart nach Region

Renditevorteil bei Performance

Region Renditevorteil durch Replikationsart iiber 5 Jahren
Industrieldnder Synthetisch +0,14 %
Schwellenléander Physisch +1,47 %
MSCI USA Synthetisch +2,86 %
MSCI Europe Physisch +0,87 %

Quelle: extraETF.com, Stand: 31.03.2021, Angabe in Prozentpunkten

Demzufolge sollte die Replikationsmethodik, d. h. physisch oder synthetisch, nicht als entscheidendes Auswahl-
kriterium betrachtet werden: Die Realitat ist, dass jedes Replikationsmodell intrinsische Risiken beinhaltet, die zu
Tracking Error, Tracking Difference oder Kontrahentenrisiko fihren kdnnen. Anleger sollten sich daher nur auf
Statistiken konzentrieren, die fur ihren Anlagezweck relevant sind.

4.2 Darum ist die Gesamtkostenquote (TER) noch kein Kriterium fiir die Auswahl
Bei der Total Expense Ratio (TER) kommt es zu interessanten Statistiken. Obwohl die Mittelwerte der Performance

Uber 1,3 und 5 Jahre bei den meisten Regionen eindeutig zeigen, dass ETFs mit niedriger TER zu bevorzugen sind,
muss bei der spezifischen ETF-Auswahl dennoch ins Detail gegangen werden.
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Performancevorteil von ETFs mit einer niedrigen TER gegeniiber ETFs mit einer hohen TER

Renditevorteil bei Performance Renditevorteil bei Performance

peciog iiber 5 Jahren eging tber 5 Jahren
Global - 0,58% S&P 500 - 0,58%
Industrielander +1,45% MSCI Europe +0,80 %
Schwellenlander +1,68 % STOXX Europe 600 +0,26 %
MSCI USA +2,24%

Quelle: extraETF.com, Stand: 31.03.2021, Angabe in Prozentpunkten

Laut dieser Tabelle sollten vor allem bei Industrie- und Schwellenlandern folglich ETFs mit einer niedrigen TER bevor-
zugt werden. Allerdings handelt es sich bei den Kennzahlen nur um einfache Mittelwerte. Mittelwerte sind besonders
anfallig fir Ausreif3er in den Daten. Wie eingangs erwahnt, muss die Performance auf Produktebene geprtift werden.

Ein Beispiel: Der ETF mit der besten Performance Uber 5 Jahre auf die Emerging Markets ist namlich nicht der

Gruppe mit den niedrigsten TERs zuzuordnen. Im Gegenteil, der Top-Performer gehért zu den teuersten ETFs in
dieser Kategorie.

Schwellenldnder: Aus einer geringen TER folgt nicht immer mehr Performance

EM-ETF TER Performance 5 Jahre
Bester ETF 0,42 % 69,12 %
Glinstigster ETF 0,14 % 68,37 %
Schlechtester ETF (gleichzeitig teuerster ETF) 0,65 % 62,53 %

Quelle: extraETF.com, Stand: 31.03.2021 — TER (Total Expense Ratio)

Ein weiteres Beispiel zeigt sich bei ETFs auf globale Aktien anhand dem MSCI All Country World Index. Obwohl
das SPDR Produkt doppelt so teuer ist, ist die Performance Uber 1, 3 und 5 Jahre immer besser als bei dem iSha-
res Produkt auf den identischen Index bei niedrigeren Kosten.

Globale Aktien: Aus einer geringen TER folgt nicht immer mehr Performance

ETF TER

SPDR ACWI 0,40 % 43,95 % 46,54 % 79,57 %
iShares ACWI 0,20 % 43,89 % 46,19 % 78,42 %
Performance Unterschied: 0,06 % 0,35 % 1,15 %

Quelle: extraETF.com, Stand: 31.03.2021 — TER (Total Expense Ratio)

Das extraETF Research-Team empfiehlt daher, die TER (noch) nicht als Indikator flr die Qualitat von ETFs zu verwen-
den. Investoren sollten sich folglich nicht zu sehr auf dieses Element konzentrieren, da die Tracking-Differenz eine
bessere Darstellung der Gesamtkosten ist. Anleger sollten die TER eher als ,weiches"” Kriterium bei der ETF-Auswahl
berucksichtigen. Es wird sich in Zukunft mit einer langeren Datenhistorie und mehr Produkten zeigen, ob ein signi-
fikanter Zusammenhang zwischen einer niedrigen TER und einer héheren Performance besteht.

6 | extraETF-Empfehlungen



O extraETF

4.3 Anmerkungen zum Fondsvolumen von Anteilsklassen

Eine Anmerkung zur Ertragsverwendung von Anteilsklassen. Es kann vorkommen, dass beispielsweise eine the-
saurierende Anteilsklasse nicht die Kriterien unserer Empfehlungsliste erfullt, weil das Alter des ETFs und/oder das
Fondsvolumen die Schwellen nicht erfillen, die ausschittende Anteilsklasse jedoch schon. In diesem Fall ist die nicht
in der Empfehlungsliste vorhandene Anteilsklasse jedoch der in der Liste enthaltenen Anteilsklasse gleichzusetzen.

Auch Anteilsklassen konnen attraktiv sein

ETF WKN Ertragsverwendung AuM Alter
Vanguard FTSE All-World UCITS ETF (Dist) A1JX52 Ausschittend 6.361 8 Jahre
Vanguard FTSE All-World UCITS ETF (Acc) A2PKXG Thesaurierend 2.140 1 Jahr

Quelle: extraETF.com, Stand: 31.03.2021 — AuM (Assets under Management) in Mio. €.

5. Die extraETF-Empfehlungslisten

5.1 Globale Aktien

Globale Aktien eignen sich hervorragend fur eine 1-ETF-Losung. Das bedeutet, mit einem ETF wird bereits die kom-
plette Welt abgedeckt. Und zwar nicht nur Industrielander, sondern auch Schwellenlander. Passende Indizes sind
der FTSE All-World, der MSCI ACWI und die Variante inklusive Small Caps, der MSCI ACWI IMI.

Mit dem FTSE All-World kdnnen Anleger an der Wertentwicklung von derzeit Uber 3.900 groBen und mittelgro-
Ren Unternehmen aus 25 Industriestaaten (Developed Markets) und 24 Schwellenlandern (Emerging Markets)
partizipieren.

Mit dem MSCI ACWI kénnen Anleger an der Wertentwicklung von derzeit Gber 2.900 groRen und mittelgro3en
Unternehmen aus 23 Industriestaaten (Developed Markets) und 27 Schwellenlandern (Emerging Markets) par-

tizipieren. Der MSCI ACWI IMI enthalt zusatzlich noch Small-Caps und bildet insgesamt 8.900 Unternehmen ab.

Alle Indizes ermdglichen so den Zugang zu einem international diversifizierten Marktsegment.

Rendlte
ETF-Name Replikation

Vanguard FTSE All-World UCITS ETF (Dist) A1JX52 022% Ja Physisch 6.361 47,00 % 79,90 %
SPDR MSCI ACWI UCITS ETF AUJTC 0,40%  Nein Physisch 2.156 46,54 % 79,57 %
SPDR MSCI ACWI IMIUCITS ETF A1JJTD 0,40 % Nein Physisch 283 45,28 % 78,87 %

Quelle: extraETF.com, Stand: 31.03.2021 — TER (Total Expense Ratio), Auss. (Auschiittung), AuM (Assets under Management) in Mio. €.
Mehr Informationen unter: de.extraETF.com/selection/stocks-global
5.2 Industrieldnder (Developed Markets)

Fir ein Investment in Industrielander (Developed Markets) stehen Anlegern etwa der typische MSCI World oder der
FTSE Developed zur Verfigung.

Mit dem MSCI World kdnnen Anleger an der Wertentwicklung von derzeit Gber 1.600 groRen und mittelgrof3en Unter-

nehmen aus 23 Industriestaaten partizipieren. Andere ETFs verwenden teilweise einen Index von Solactive. Der
Solactive Core DM L&M Index ist dem MSCI World jedoch zu 99,99 % identisch.
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Bei dem FTSE Developed Index ist das Mid-Cap-Segment etwas breiter gefasst, der Index enthalt ca. 2.100 Unternehmen.

ETF-Name Replikation AuM
3 Jahre 5 Jahre

HSBC MSCI World UCITS ETF A1COKK 0,15 % Physisch 2.417 51,78 % 84,06 %
Invesco MSCI World UCITS ETF AORGCS 0,19 % Nein Synthetisch 2.396 51,02 % 82,39 %
Vanguard FTSE Develop. World UCITS ETF (Dist)  A12CX1 0,12 % Ja Physisch 848 49,88 % 82,34 %
iShares Core MSCI World UCITS ETF (Acc) AORPWH 0,20%  Nein Physisch 27.437 50,63 % 82,15 %

Quelle: extraETF.com, Stand: 31.03.2021 — TER (Total Expense Ratio), Auss. (Auschiittung), AuM (Assets under Management) in Mio. €.
Mehr Informationen unter: de.extraETF.com/selection/stocks-developed-markets
5.3 Schwellenlander (Emerging Markets)
Mit dem MSCI Emerging Markets kdnnen Anleger an der Wertentwicklung von derzeit Gber 1.300 grof3en und mittel-
grof3en Unternehmen aus 27 Schwellenlandern (Emerging Markets) partizipieren. Der MSCI Emerging Markets IMI ent-

halt zusatzlich noch Small-Caps und bildet insgesamt 3.000 Unternehmen ab.

Bei dem FTSE Emerging Index ist das Mid-Cap Segment etwas breiter gefasst, der Index enthalt ca. 1.800 Unternehmen.

‘ Rendite
ETF-Name WKN TER Auss. Replikation AuM
SPDR MSCI Emerging Markets UCITS ETF A1JJTE 0,42 % Nein Physisch 460 25,16 % 69,12 %
UBS MSCI Emerging Markets UCITS ETF UB42AA 0,23% Ja Physisch 1.919 25,61 % 69,00 %
iShares Core MSCI EM IMI UCITS ETF (Acc) AMX9 0,18 % Nein Physisch 15.790 26,04 % 68,72 %
Vanguard FTSE EM UCITS ETF (Dist) A1JX51 0,22% Ja Physisch 2.220 25,95 % 65,98 %

Quelle: extraETF.com, Stand: 31.03.2021 — TER (Total Expense Ratio), Auss. (Auschiittung), AuM (Assets under Management) in Mio. €.
Mehr Informationen unter: de.extraETF.com/selection/stocks-emerging-markets
5.4 MSCI USA

Mit dem MSCI USA investieren Anleger in grof3e und mittelgroRe Unternehmen der USA.

Der MSCI USA deckt etwa 85 Prozent des gesamten Borsenmarktes der USA gemessen an der Marktkapitalisie-
rung ab und besteht derzeit aus Uber 600 Einzeltiteln. Hauptbestandteile sind Unternehmen des Informations-
technologie-, Gesundheits- und Nicht-Basiskonsumgutersektors.

Rendite
ETF-Name Replikation AuM

Xtrackers MSCI USA Swap UCITS ETF DBX1MU 0,15 % Nein Synthetisch 3.059 68,58 % 108,46 %
Lyxor MSCI USA UCITS ETF AOJMFG 0,25% Ja Synthetisch 713 67,78 % 107,20 %
Xtrackers MSCI USA UCITS ETF AIXB5V 0,07%  Nein Physisch 4.889 67,57 % 106,42 %
UBS MSCI USA UCITS ETF A1JVB6 014% Ja Physisch 784 67,33 % 105,89 %

Quelle: extraETF.com, Stand: 31.03.2021 — TER (Total Expense Ratio), Auss. (Auschiittung), AuM (Assets under Management) in Mio. €.
Mehr Informationen unter: de.extraETF.com/selection/msci-usa
5.5 S&P 500
Der S&P 500 bietet Anlegern die Méglichkeit, an der Wertentwicklung der 500 grof3ten borsennotierten US-ame-

rikanischen Unternehmen zu partizipieren. Der S&P 500 Index reprasentiert die wichtigsten US-Branchen und
gilt als Indikator fur die Entwicklung des gesamten US-amerikanischen Aktienmarktes.
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Rendite

S “E Replikation

BNP Paribas Easy S&P 500 UCITS ETF AIW4DQ 0,15%  Nein Synthetisch 2.030 66,47 % 106,04 %
BNP Paribas Easy S&P 500 UCITS ETF AIWGEFE 015% Ja Synthetisch 103 66,25 % 105,66 %
HSBC S&P 500 UCITS ETF A1C19C 0,09% Ja Physisch 4.757 65,63 % 103,17 %
iShares Core S&P 500 UCITS ETF AOYEDG 0,07 % Nein Physisch 36.520 64,97 % 102,74 %

Quelle: extraETF.com, Stand: 31.03.2021 — TER (Total Expense Ratio), Auss. (Auschiittung), AuM (Assets under Management) in Mio. €.
Mehr Informationen unter: de.extraETF.com/selection/s-p-50
5.6 STOXX EUROPE 600
Mit dem STOXX Europe 600 partizipieren Anleger an der Wertentwicklung der 600 flihrenden Unternehmen aus

Europa. Im STOXX Europe 600 Index sind jeweils 200 grofRe, mittelgroRe und kleine Unternehmen aus 18 europai-
schen Landern enthalten, die fast 90 % des zugrunde liegenden investierbaren Marktes abbilden.

ETF-Name Replikation AuM
3 Jahre 5 Jahre

BNP Paribas Easy Stoxx Europe 600 UCITS ETF (Acc) ~ ATW37K 0,20% Nein  Synthetisch 752 26,64 % 4711 %
iShares STOXX Europe 600 UCITS ETF (DE) 263530 0,20% Ja Physisch 5.977 25,88 % 46,94 %
Lyxor Core STOXX Europe 600 (DR) UCITS ETF (Acc) LYX0QO 0,07%  Nein  Physisch 2.433 26,21 % 46,86 %
Vanguard FTSE Developed Europe UCITS ETF (Dist) A1T8FS 0,10% Ja Physisch 2.049 24,81 % 46,10 %

Quelle: extraETF.com, Stand: 31.03.2021 — TER (Total Expense Ratio), Auss. (Auschiittung), AuM (Assets under Management) in Mio. €.
Mehr Informationen unter: de.extraETF.com/selection/stoxx-europe-600
5.7 MSCI EUROPE

Mit dem MSCI Europe partizipieren Anleger an der Wertentwicklung von Uber 400 groBen und mittelgroRen Unter-
nehmen aus 15 europdischen Industrielandern. Der MSCI Europe deckt etwa 85 Prozent des gesamten Borsen-
marktes des europaischen Aktienuniversums der Industrielander gemessen an der Marktkapitalisierung ab.

Rendite
ETF-Name Replikation AuM

iShares Core MSCI Europe UCITS ETF EUR (Dist) AOMZWQ 0,12%  Ja Physisch 6.142 24,23 % 44,92 %
Amundi MSCI Europe UCITS ETF (Acc) A2H567 0,15%  Nein Physisch 2.539 23,97 % 44,8 %

Quelle: extraETF.com, Stand: 31.03.2021 — TER (Total Expense Ratio), Auss. (Auschiittung), AuM (Assets under Management) in Mio. €.
Mehr Informationen unter: de.extraETF.com/selection/msci-europe
5.8 Eurozone

Wer Lander ausschlieBen mdchte, die nicht den Euro als Wahrung haben, kann auf Indizes wie dem EURO STOXX
oder dem MSCI EMU zurtickgreifen.

Der EURO STOXX Index ist eine breite und dennoch liquide Teilmenge des STOXX Europe 600 Index. Mit einer va-
riablen Anzahl von Bestandteilen reprasentiert der Index Unternehmen mit gro3er, mittlerer und kleiner Kapi-
talisierung aus 11 Landern der Eurozone: Osterreich, Belgien, Finnland, Frankreich, Deutschland, Irland, Italien,
Luxemburg, die Niederlande, Portugal und Spanien.

Der MSCI EMU Index (European Economic and Monetary Union) bildet grol3e und mittelgrof3e Unternehmen aus

den 10 Industrielandern in der EWU ab. Mit etwa 230 Unternehmen deckt der Index ca. 85 % der um den Streu-
besitz bereinigten Marktkapitalisierung der EMU ab.
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Rendite
ETF-Name TER Replikation AuM

Lyxor Euro Stoxx 300 (DR) LYXoQ1 0,07%  Nein Physisch 344 2518 % 56,49 %
iShares Core MSCI EMU UCITS ETF AOYEDX 0,12%  Nein Physisch 2.745 23,13 % 51,32 %
Xtrackers MSCI EMU UCITS ETF DBX0GJ 0,12 % Ja Physisch 1.849 22,81 % 51,30 %

Quelle: extraETF.com, Stand: 31.03.2021 — TER (Total Expense Ratio), Auss. (Auschiittung), AuM (Assets under Management) in Mio. €.
Mehr Informationen unter: de.extraETF.com/selection/stocks-eurozone
5.9 Asien
Fir ein Investment in den asiatischen Raum, bietet sich momentan ein Index an. Der MSCI Emerging Markets (EM)

Asia Index bildet groBe und mittelgro3e Unternehmen aus 9 Schwellenlandern ab. Mit 1.125 Unternehmen deckt
der Index etwa 85 % der um den Streubesitz bereinigten Marktkapitalisierung in jedem Land ab.

ETF-Name TER Replikation AuM
3 Jahre 5 Jahre

SPDR MSCI EM Asia UCITS ETF ALITG 0,55%  Nein Physisch 1.278 3539% 86,87 %

Quelle: extraETF.com, Stand: 31.03.2021 — TER (Total Expense Ratio), Auss. (Auschiittung), AuM (Assets under Management) in Mio. €.
Mehr Informationen unter: de.extraETF.com/selection/stocks-asia
5.10 Asien-Pazifik (ex Japan)
Fir die Region Asien-Pazifik ohne Japan kommen drei Indizes infrage.
Der MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index umfasst etwa 1.200 Large- und Mid-Cap Unternehmen aus 4 von 5 Indus-
trieldndern (ohne Japan) und 9 Schwellenlandern in der Region Asien-Pazifik. Von diesem Index gibt es aber der-

zeit nur einen ETF.

Der MSCI Pacific ex Japan Index bildet die Wertentwicklung von ca. 120 grof3en und mittelgroRen Unternehmen
aus 4 von 5 Landern der entwickelten Markte (DM) im pazifischen Raum (ohne Japan) ab.

Bei dem FTSE Developed Asia Pacific ex Japan Index ist das Mid-Cap Segment etwas breiter gefasst und daher ent-
halt der Index ca. 400 Unternehmen.

ETF-Name “ TER Replikation

Rendite

Lyxor MSCI AC Asia Pacific Ex Japan UCITS ETF LYX015 0,60 % Nein  Synthetisch 835 32,49 % 72,09 %
Vanguard FTSE Developed Asia Pacific ex Japan . o o

UCITS ETF (Dist) AIT8FT 015% Ja Physisch 754 32,75% 66,63 %
iShares Core MSCI Pacific ex-Japan UCITS ETF AOYEDR 0,20%  Nein  Physisch 2.486 28,15% 52,25%
UBS MSCI Pacific (ex Japan) UCITS ETF AOX97T 0,30% Ja Physisch 109 27,76 % 51,21 %

Quelle: extraETF.com, Stand: 31.03.2021 — TER (Total Expense Ratio), Auss. (Auschiittung), AuM (Assets under Management) in Mio. €.

Mehr Informationen unter: de.extraETF.com/selection/stocks-asia-pacific-ex-japan
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Uber extrakETF

Seit 2007 stehen wir fUr prompte und umfassende Informationen im Bereich Exchange Traded Funds (ETFs).
Auf extraETF.com finden Privatanleger sowie professionelle Investoren samtliche Informationen, die fur ein er-
folgreiches ETF-Investment wichtig sind.

Damit Einsteiger und auch Profis jederzeit auf dem neusten Stand sind, sorgen spezialisierte Redakteure taglich
far aktuelle Inhalte rund um ETFs. Unsere Passion ist es, Anlegern die Welt der ETFs naherzubringen, damit sie
ihren Vermdgensaufbau optimal vorantreiben kénnen. Neben dem Online-Portal extraETF.com gibt der Betrei-
ber der Webseite (Isarvest GmbH) zudem die Print-Publikation ,Extra-Magazin“ heraus. Themenschwerpunkte
des Magazins sind hier ebenfalls die neusten Entwicklungen und Trends am deutschen ETF-Markt sowie aktuel-
le Anlagethemen.

Uber den Autor

Franz Rieber | Business Development & Data Analytics

Nach seiner Ausbildung zum Bankkaufmann studierte Franz Rieber
Informationsorientierte Betriebswirtschaftslehre und halt einen
Master-Abschluss in Finance & Banking. Seit 2016 ist Franz Rieber
fur die Isarvest GmbH tatig und verantwortet die Bereiche
Business Development und Research.

‘/

Herausgeber dieser Publikation:

Isarvest GmbH
IckstattstraBe 7

80469 Munchen HRB: 168 112, Amtsgericht Minchen
E-Mail: research@extraETF.com Geschaftsflhrer: Markus Jordan
Telefon: 089 - 2020 8699 21 Stand: 31.03.2021

Disclaimer

© Copyright 2021. Isarvest GmbH, extraETF Research, 80469 Munchen, Deutschland. Alle Rechte vorbehalten. Bei Zitaten wird um
Quellenangabe ,extrakETF Research” gebeten. Die vorstehenden Angaben stellen keine Anlage-, Rechts- oder Steuerberatung dar. Alle
Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung des Verfassers wieder, die nicht notwendigerweise der Meinung der Isarvest GmbH
entspricht. Alle Meinungen kénnen ohne vorherige Ankiindigung geandert werden. Die Meinungen kénnen von Einschatzungen abwei-
chen, die in anderen von der Isarvest veroffentlichten Dokumenten, einschlieBlich Research-Veréffentlichungen, vertreten werden. Die
vorstehenden Angaben werden nur zu Informationszwecken und ohne vertragliche oder sonstige Verpflichtung zur Verfigung gestellt.
Die aufgefiihrten Daten wurden auf Basis von Kurs- und Stammdaten von Morningstar und der Isarvest GmbH erstellt. Die Angaben zur
Wertentwicklung verstehen sich inklusive etwaiger Ausschittungen. Fur die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Angemessenheit der vor-
stehenden Angaben oder Einschatzungen wird keine Gewahr Gbernommen. Die Isarvest GmbH kann nicht sicherstellen, dass die Daten
vollstdndig und genau sind.

Offenlegung von Interessenskonflikten: Der Autor halt zum Zeitpunkt der Veréffentlichung direkt oder mittelbar Positionen in den er-

wahnten ETFs: AORPWH, A1XB5V, LYX0QO. Der Autor beabsichtigt nicht, innerhalb von 36 Stunden nach Verdéffentlichung direkt oder
mittelbar Transaktionen in den erwahnten ETFs zu tatigen.
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