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100 % DIGITALE GELDANLAGE
BEIM 5-STERNE ROBO-ADVISOR.

@® smart: Kostenglnstig und flexibel anlegen lassen
@ Professionell: Global diversifizierte ETF-Portfolios
@® Wertvoll: Nachhaltige Anlagestrategien

@ solide: Tochter von Union Investment

Die Geldanlage in Fonds istimmer auch mit Risiken verbunden, die zu einem
Verlust deines eingesetzten Kapitals fihren kénnen. Bitte mach dich deshalb
mit unseren Risikohinweisen vertraut: visualvest.de/risikohinweise




Robo-Advisors

Digitale Profis fur lhr Geld

Liebe Leserinnen, liebe Leser,

die Digitalisierung der Wirtschaft in Deutschland stagniert im
Jahr 2023 weiterhin: Der Digitalisierungsindex betragt 108,6
Punkte im Jahr 2023 im Vergleich zu 110,5 Punkten im Jahr
2022. Nach dem starken Anstieg im Jahr 2021 kann seither
eher von einer Seitwartsbewegung der Digitalisierung gespro-
chen werden. So lautet das Fazit des Instituts der deutschen
Wirtschaft. Mit unserer Robo-Advisors-Beilage versuchen wir,
unseren bescheidenen Beitrag zu leisten, dass der Digitalisie-
rungsindex im Lauf dieses Jahres wieder steigen wird.

Denn die Digitalisierung ist ein Wachstumssektor, der auch
vor der Geldanlage nicht Halt macht. Hier lautet das Stichwort:
Robo-Advisors. Dies sind digitale Vermdgensverwalter, die die
Anlage an der Bérse demokratisieren, wie es so schdn heif3t.
Demokratisieren bedeutet in diesem Zusammenhang, eine
Finanzdienstleistung einer immer breiteren Anlegerschicht
zuganglich zu machen. Denn professionelle Vermobdgensver-
waltung war friher oftmals nur einer vermdgenden Kundschaft
zuganglich. Das ist seit zehn Jahren glicklicherweise anders.

Viel SpaR bei der Lekture!

Thomas Brummer
Stellvertretender Chefredakteur
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Testbericht 2024

Die Digitalisierung schreitet voran. Das gilt auch fur die
Geldanlage. Hier leisten Robo-Advisors fur Anlegerin-
nen und Anleger wertvolle Dienste. Mehr als 40 digita-
le Vermdgensverwalter sind in Deutschland am Start.
Mit dem ausfuhrlichen Robo-Advisors-Testbericht 2024
nehmen wir die Branche ausfUhrlich unter die Lupe.
Dabei liegt der Fokus unseres Test-Designs insbesonde-
re auf den Punkten Angebot, Kosten und Performance.
Erneut werfen wir auch ein Schlaglicht auf den Nach-
haltigkeitsaspekt.
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29 | Tabelle
Die Konditionen der Robo-Advisors

34 | Performance
Alle Renditen der Robos im Uberblick

Digitale Vermogensverwaltungen erleichtern die Geldan-
lage enorm. Doch entscheidend ist, was unter dem Strich
herauskommt: die Performance. Beim Performance-
Check der Robos liefern wir neben der Rendite 2023 auch
die historischen Daten zu den Vorjahren. Der Blick in den
Ruckspiegel gibt naturlich keine Gewahr fur die Entwick-
lung in der Zukunft. Dennoch liefert der Performance-
Check gute Hinweise Uber die bisherigen Erfolge. Sortiert
sind die einzelnen Strategien der Robo-Advisors nach ih-
rer jeweiligen Aktienquote.
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6 | Basiswissen

Das sollten Sie Uber
Robo-Advisors wissen

Auch wenn es Robo-Advisors schon einige Jahre gibt,
so sind diese vielen Anlegerinnen und Anlegern noch
immer fremd. Hier finden Sie das ndtige Basiswissen
und noch mehr.
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12 | Vorteile

Das alles spricht
fir Robo-Advisors
Vollstandig digital Geld anlegen? Das bringt viele

Vorteile mit sich. Neben geringen Kosten, Transpa-
renz und Bequemlichkeit liefern die Robo-Advisors

zahlreiche weitere tolle Vorteile.
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Aktuelle Informationen zu ETFs
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Diese Robo-Advisors
bieten Auszahlpliane an

Wie der Robo-Advisors-Testbericht zeigt, sind Sparpla-
ne langst Standard unter digitalen Vermdgensverwal-
tern. Doch vereinzelt gibt es auch Anbieter, die das Ge-
genstuck — also den Auszahlplan — anbieten. Erfahren
Sie alles Wesentliche, das Sie dazu wissen mussen, und
welche Robos solche Auszahlplane offerieren.

ANZEIGE

€ extraETF

Die Portfolio App
far Profis!

sowie Robo-Advisors und vieles mehr finden Sie unter: extraETF.com
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Basiswissen

Das sind digitale
Vermogensverwalter

Vermdgensverwaltung klingt elitar. Doch dank Digitalisierung kann heute eine breite Schicht von
Privatanlegern in diesen Genuf3 kommen - und das zu gunstigen Konditionen. Wir klaren, was
es mit sogenannten Robo-Advisors auf sich hat und wie Sie schlieBlich Kunde werden kénnen.
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Der grof3e
Robo-Advisor-
Vergleich von

extraETF!

Text: Thomas Brummer

Die ersten digitalen Vermdgensverwalter entstanden 2008
in den USA. Uber GroBbritannien kam der Trend vor zehn
Jahren nach Deutschland. Die damaligen Pioniere boten
Kundeninder Regel vorgefertigte, statische Musterldésungen
auf Basis von ETFs an. Solche Konzepte gibt es auch heu-
te noch, andere Anbieter gehen hingegen deutlich akti-
ver vor. Gemeinsam haben sie: In aller Regel
gelangen Sie mit Hilfe eines Online-
Fragebogens Schritt fur Schritt

zur passenden Lésung. Die je-

weiligen Portfolios stehen fur
verschiedene Risikoklassen
und werden vom Anbieter in
regelmaBigen Abstanden an

die urspringlich festgelegte
mittlerweile in

Gewichtung angepasst, das
Deutschland.

nennt sich Rebalancing.

Immer passend

Die erwéhnten Vorreiter sind mit

ihren statischen ETF-Portfolios rechtlich gesehen eher
Finanzanlagenvermittler. Seit einigen Jahren kommen
Anbieter auf, die, wie klassische Vermdgensverwalter auch,
bestehende Kundendepots umschichten kbnnen, um diese
an den Marktbedingungen auszurichten. Das kann aufge-
hen, muss aber am Ende nicht Uberlegen sein.

Sind sich Kunden uber ihr persénliches Chancen-Risiko-
Verhaltnis im Klaren, erhalten sie hierauf passende
Anlageoptionen. SchlieBlich hilft es nicht, schwankungs-
breite Aktienindizes im Depot zu haben, wenn sich Anleger
eher mit einer konservativen Strategie wohlfuhlen. Ein

Sy

Wissen ‘

adaquates Risiko-Management rundet das Angebot der
Robo-Advisors ab. Wahrend reine Robo-Advisors eher auf
Selbstentscheider abzielen und diesen ein gleichbleiben-
des und diversifiziertes Portfolio zu glinstigen Konditionen
bieten, kommen digitale Vermdgensverwalter klassischen
Vermobgensverwaltern naher, die ihren Kunden neben
einem diversifizierten Investment auch Kapitalerhalt in
Krisenzeiten sowie Outperformance in Hausse-Phasen
versprechen. In den schwierigen Marktphasen der ver-
gangenen Jahre war das in vielen Fallen allerdings
nicht sonderlich erfolgreich. Doch eines ha-

ben alle digitalen Vermogensverwalter
gemeinsam: Gegenlber aktiven

‘ Investmentfonds bieten sie erhebliche

Kostenvorteile.

Robo-Advisors unterstiitzen

Viele (unerfahrene) Anleger tref-
fen Entscheidungen nach ihrem

Bauchgefuhl. Motto: Steigt die aus-

gewahlte Aktie, war es Kdénnen. Fallt
sie, hatte man einfach nur Pech. Ist
Zweiteres der Fall, werfen viele ent-

tduscht die Flinte ins Korn.

Wenn Sie sich dafur entscheiden, eine digitale
Vermogensverwaltung als Basisinvestment zu nutzen, hat
das zahlreiche Vorteile. Wahrend viele Selbstentscheider
hin und wieder ein zu groBes Risiko eingehen und nach
Enttduschungen am Kapitalmarkt oftmals zu risikoscheu
agieren, zieht ein Robo-Advisor seine Strategie konsequent

durch. Das diszipliniert enorm. (c]

Robo-Advisors 2024 | Extra-Magazin Spezial | 7
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a Anbieter auswahlen: Informiere dich Gber Robo-

Advisors in unserem Robo-Advisor-Vergleich. Wahle
den passenden Anbieter.

Vermdégensverhaltnisse: Zu Beginn fragt der
Robo-Advisor nach dem vorhandenen Vermaogen,
° dem gewulnschten Anlagebetrag oder bei einem
Sparplan nach der Héhe der Sparrate. Optional
mochten einige Anbieter wissen, ob eine bestimmte

Anlagesumme erreicht werden soll.
- J

( )
Anlageerfahrung: Im nachsten Schritt werden Fra-
o gen zur Erfahrung mit Wertpapiergeschaften ge-
stellt. Anhand dieser Angaben ermittelt der Robo-
Advisor die personliche Risikoeinstellung.

Anlagestrategie: Der Robo-Advisor prasentiert nun
einen konkreten Anlagevorschlag. Entspricht die
o Strategie nicht den Wldnschen, kann sie in der Regel

noch angepasst werden. Einige Strategien sind je-
doch aufgrund der vorgegebenen Risikoparameter
oder des Wissensstandes nicht auswahlbar.

J

( R
Depoteréffnung: Nun erfolgt die Depoteréffnung.
Im Anschluss erhalt man eine E-Mail mit den Ver-
o tragsunterlagen und den Zugangsdaten. Sobald das
Geld auf dem Verrechnungskonto eingegangen ist,

wird es in die gewahlte Strategie investiert.

Hinzu kommt, dass jede der in Deutschland verfligbaren
Loésungen bereits ab geringen Anlagebetragen eine rela-
tiv groBe Streuung ermoglicht. Das heiBt, wer auf digitale
Vermdbgensverwalter baut, ist nicht langer nur von einzel-
nen Unternehmen abhéangig. Professionelle Diversifikation
bedeutet, sowohl Aktien als auch Anleihen aus verschie-
denen Gattungen und Regionen in einem Portfolio zu bln-
deln und dessen Entwicklung kontinuierlich zu Uberprifen.

Robos sprechen gerade unerfahrene Anleger an

Nach wie vor sparen viele Deutsche fast ausschlieB3-
lich am Geldmarkt oder nutzen weitere Zinsprodukte.
Tagesgeldkonten werfen selbst nach dem Erstarken
des Zinsmarkts meist kaum oder sogar keine positi-
ven Realrenditen ab. Wer Alternativen zu klassischen
Sparprodukten sucht, ohne sich mit dem Kapitalmarkt aus-
einandersetzen zu mussen, kann auf die Dienste der digita-
len Vermdgensverwalter zurlckgreifen. So gelingt es auch
ohne tagliches Uberprifen der Kurse oder aktives Handeln,
langfristig und kostenguinstig das eigene Ersparte zu meh-
ren. Da Online-Vermdgensverwalter anders als viele vermo-
gensverwaltende Fonds sehr transparent agieren, wissen

8 | Extra-Magazin Spezial | Robo-Advisors 2024

Anleger immer ganz genau, wie es um ihre Finanzen
steht. Auch eine Anpassung der Strategie, der Abzug von
Kapital oder Neuinvestments funktionieren in der Regel
kostenglnstig und mit wenigen Klicks. Insofern |6sen
die Anbieter, die zum Teil mit dem Versprechen werben,
die Geldanlage zu demokratisieren, dieses Versprechen
durchaus ein. Die Einstiegshirden waren noch nie so nied-
rig wie heute.

So werden Sie Kunde

Kunde bei einer digitalen Vermdgensverwaltung zu wer-
den ist kinderleicht. Auch wenn es etliche Anbieter am
Markt gibt, so ist die Anmeldung bei allen relativ ahnlich
und unterscheidet sich oftmals nur in Details. Selbst wenn
Sie also sonst nicht jeden technischen Schnickschnack
mitmachen, sollte die Anmeldung bei einem digitalen
Vermdgensverwalter kein Problem sein.

Verschaffen Sie sich zunachst mit Hilfe unseres Robo-
Testberichts oder mit dem Robo-Advisors-Vergleich von
extraETF.com einen Uberblick. Haben Sie einen Anbieter
gefunden, beantworten Sie dort ehrlich die Fragen, um
ein passendes Portfolio ermitteln zu kénnen. Das dau-
ert nur wenige Minuten. Anfangs werden Sie nach Alter
oder Anlageziel gefragt. Anlageziele kbnnen etwa die
Sicherung der Liquiditat oder der Vermodgensaufbau be-
ziehungsweise -erhalt sein. Vielleicht haben Sie aber auch
bereits konkrete Sparziele und visieren eine ausgedehn-
te Reise an, méchten moglichst bald in die eigenen vier
Wande ziehen oder legen etwas fur Ihre Kinder zurlck.
Auch diese Ziele kbnnen und sollten Sie angeben. Es geht
aber auch um die Einstellung zu Risiken am Kapitalmarkt.
Sind alle Fragen beantwortet, kbnnen Anleger das Depot
eroffnen lassen. (C]

Fazit

Digitale Vermogensverwalter, auch Robo-Advisors ge-
nannt, eignen sich fur eine breite Anlegerschicht, die
sich nicht selbst um die Geldanlage kimmern mochte.
Hilfreich ist, dass Anleger ein passendes Portfolio erhal-
ten und sich langfristig disziplinieren konnen. Auf der
anderen Seite fuhrt diese Dienstleistung zu hdheren
GebuUhren als bei einem selbstgemanagten Depot.
Wer sich fur eine digitale Vermogensverwaltung ent-
scheidet, sollte die Fragen in der Antragsstrecke ehr-
lich ausfullen, um ein geeignetes Depot zu erhalten.

Mehr Informationen finden Sie hier:
extraetf.com/s/EJpEmlI

Illustration: © nikolae - stock.adobe.com



¢ extraETF

Wissen ist Macht.
Auch bei der Geldanlage.

Im Wissensbereich auf extraETF.com versorgen wir dich mit
allen Infos fur deinen erfolgreichen Vermoégensaufbau.

Fundiertes Finanzwissen zu:
ETFs & ETCs
Sparen & Vorsorge
Kryptowahrungen

Und vieles mehr

Jetzt weiterbilden!
extraetf.com/de/wissen



Blick hinter die Kulissen:
Wie Kl die Anlagestrategien
von VisualVest beeinflusst

Der Robo-Advisor VisualVest hat bereits seit fast 5 Jahren eine klnstliche Intelligenz im Einsatz, welche
die Portfoliomanager*innen bei ihren Entscheidungen unterstutzt. Wir wollten genauer wissen, was
es damit auf sich hat und wie erfolgreich der Einsatz dieser Kl ist. Dazu steht uns Daniel Weimann,
Portfoliomanager von Union Investment und VisualVest, im Interview Rede und Antwort.

Gastbeitrag von Daniel Weimann

Herr Weimann, Sie sind bei Visu-
alVest fiir die Zusammenstellung
der Portfolios verantwortlich. Seit
einigen Jahren ziehen Sie dazu auch
eine kiinstliche Intelligenz zurate.
Koénnen Sie ein bisschen mehr dar-
tiber erzahlen?

Sehr gerne. Wir haben seit 2019 das
Machine Learning Tool MALINA im Ein-
satz. Malina wurde von meinen Kolleg*in-
nen bei Union Investment entwickelt, die

Daniel Weimann

ist Senior Portfoliomana-
ger bei Union Investment.
Er ist im Portfoliomanage-
ment mit verantwortlich
fur die Konzeption und das
Management der vermo-
gensverwaltenden Pro-
duktlésungen.

visualvest.de

sich speziell mit dem Thema Kl be-
schaftigen. Malina steht dabei fur
,Machine Learning for Investment Ap-
plications” und ist eine Software, die
Signale interpretiert und aufschlis-
selt, die durch kinstliche Intelligenz
generiert werden. Maschinenlernen
als Teil der Kl beruht auf statistischen
Methoden, die durch einen Lernpro-
zess (das sogenannte Training) in
dem, was sie tun sollen, besser wer-
den. Das bedeutet, dass wir Malina mit
Daten flttern, die sie dann intelligent
verknupft.

Auf Grundlage dieser Verknup-
fungen kann Malina dann beispiels-
weise berechnen, wie wahrscheinlich
es ist, dass eine bestimmte Anlage-
klasse eine bessere Wertentwicklung
erzielen wird als eine andere. Damit
unterstltzt uns Malina bei den Ent-
scheidungen, ob und wie wir unsere
Portfolios anpassen sollten, um opti-

10 | Extra-Magazin Spezial | Robo-Advisors 2024

mal auf die zukUnftigen Entwicklun-
gen vorbereitet zu sein.

Wie oft nehmen Sie dann An-
passungen an den Portfolios
basierend auf Malinas Empfeh-
lungen vor?

Das ist sehr unterschiedlich. Die
Portfolios bzw. Anlagestrategien
bei VisualVest sind generell sehr auf
Langfristigkeit ausgelegt. Wir achten
stets darauf, nur so viele Anpassun-
gen wie ndtig vorzunehmen. Unser
Investment-Komitee trifft sich dazu
einmal pro Quartal oder ad-hoc und
schaut sich die verschiedenen Ent-
wicklungen auf dem Kapitalmarkt
sowie Malinas Empfehlungen an. Das
bedeutet aber nicht, dass wir blind al-
les umsetzen, was Malina vorschlagt.

Das richtige Zusammenspiel von
Mensch und Maschine ist hier- ©



bei weiterhin entscheidend. Es kann
schlieBlich schon mal so sein, dass wir
aus dem Portfoliomanagement be-
stimmte Situationen nochmal ganz
anders einschatzen kdnnen als Malina,
da uns mehr Informationen Uber au-
Bere EinflUsse vorliegen. Dann kann es
auch mal sein, dass wir nicht der Emp-
fehlung von Malina folgen.

Dirfen Sie uns verraten, wann
Sie das letzte Mal Anpassungen
aufgrund der Entscheidung von
Malina vorgenommen haben und
welche genau das waren?

Ja, natdrlich. Wir kommunizie-
ren das auch immer direkt an unsere
Kund*innen und versuchen dabei so
transparent wie méglich zu sein. Uns
ist es wichtig, dass unsere Kund*in-
nen verstehen, was genau und warum
wir etwas in den Portfolios verandert
haben. Darum kommunizieren wir es
auch, wenn die Veranderungen auf
Malinas Empfehlungen basieren. Im
letzten Jahr haben wir beispielsweise
von Malina keine Impulse erhalten, die

flr eine Anpassung unserer Anlage-
strategien gesprochen haben. Wir
haben zwar trotzdem Anpassungen
in unseren Anlagestrategien vorge-
nommen, aber diese hatten andere
Grinde. In den Jahren 2021 und 2022
haben wir jedoch ganz eindeutige Sig-
nale von Malina erhalten, die wir dann
auch umgesetzt haben. Konkret hat
uns Malina bei der Gewichtung von
Aktien und Rohstoffen innerhalb unse-
rer Anlagestrategien unterstutzt. Fur
den Zeitraum Oktober 2021 bis Marz
2022 hat Malina eine deutliche Out-
performance von Rohstoffen gegen-
Uber Aktien prognostiziert, weshalb
wir die Aktienquote in unseren An-
lagestrategien gesenkt und die Roh-
stoffquote erhdht haben. Fur den
Zeitraum Marz 2022 bis September
2022 hat Malina hingegen eine Out-
performance von Aktien gegenlber
Rohstoffen prognostiziert. Also haben
wir die Aktienquote wieder erhéht und
die Rohstoffquote gesenkt.

Ich nehme an, Malina hat sich
bewadhrt, sonst hatten Sie es nicht

Performance-Differenz: Aktien vs. Rohstoffe

RISIKOHINWEIS:

Die Geldanlage in Fonds ist mit Risiken verbunden, die zu einem
Verlust deines eingesetzten Kapitals fihren kdnnen. Historische

Anzeige | &

schon fast 5 Jahre im Einsatz.
Wie ist ihr Fazit dazu?

Malina hat sich durchaus bewahrt.
Insbesondere in den oben beschrie-
benen Zeitrdumen hat uns Malina er-
folgreich bei den Gewichtungen der
Anlageklassen unterstltzt. Zwar war
das Boérsenjahr 2022 fur Mischportfo-
lios aus Aktien und Anleihen das bis-
her schlechteste seit fast 100 Jahren.
Allerdings konnten wir durch die intel-
ligente Beimischung von Rohstoffen
die negative Wertentwicklung stark
begrenzen.

Dies wurde Ubrigens auch in der
Robo-Advisor-Studie 2023 von Fonds-
Consult positiv hervorgehoben, bei
der VisualVest Platz 1 erreicht hat: ,,Im
schwierigen Bérsenjahr 2022 schitzte
VisualVest besser als die Konkurrenz
vor Verlusten.” Ein wesentlicher Er-
folgsfaktor daflr war auf jeden Fall der
Einsatz von Malina. Wir werden Malina
somit auch weiterhin nutzen und sind
gespannt, welche Empfehlungen sie
als Nachstes geben wird. ®

Quellen: Union Investment (eigene Berechnungen)

Disclaimer

Werte oder Prognosen geben keine Garantie fur die zuklnftige

Wertentwicklung. Bitte mach dich deshalb mit unseren Risikohin-
weisen unter visualvest.de/risikohinweise vertraut.

Robo-Advisors 2024 | Extra-Magazin Spezial | 11
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Vorteile
Wenn Disziplin
plotzlich einfach wird

Manche kochen selbst, andere bestellen den Lieferdienst. Manche
nehmen den Vermogensaufbau in die eigenen Hande, andere las-
sen fur sich arbeiten — mit Hilfe von Robo-Adyvisors. Diese bieten

einige Vorteile. Nummer funf ist besonders interessant.

Text: Thomas Brummer

Viele Kommentatorinnen und Kommentatoren sprechen
derzeit von nicht weniger als der funften industriellen
Revolution. Nachdem das Internet-of-Things (loT) Maschinen
untereinander vernetzt hat, soll in der funften Ausbaustufe
die Zusammenarbeit von Mensch und Kl vertieft werden.
Viele freuen sich dartber, Arbeit an Roboterkollegen abge-
ben zu kénnen - so zum Beispiel bei der Geldanlage.

Robo-Advisors machen es Anlegerinnen und Anlegern ein-

fach - und das gleich in mehrfacher Hinsicht. So folgen hier
die groBten Vorteile von digitalen Vermodgensverwaltungen.

12 | Extra-Magazin Spezial | Robo-Advisors 2024

\]

1.Selbermachen lassen. Einerseits wollen viele Anlegerinnen
und Anleger den Vermogensaufbau in die eigenen Hande
nehmen. Andererseits haben langst nicht alle so viel Freude
daran. Man muss sich schon etwas Zeit nehmen und in die
Materie eintauchen. Abhilfe leisten Robo-Advisors. Sie bie-
ten meist drei, vier Strategien an, aus denen Anleger wah-
len kénnen. Die Auswahlmoéglichkeiten sind also begrenzt,
was in einer Welt der schier unbegrenzten Méglichkeiten
sehr erfrischend sein kann. Die Binse ,Wer die Wahl hat,
hat die Qual“ hat einen wahren Kern. Schén also, wenn eine
Auswahl schnell getroffen ist. ©

Illustrationen: © mast3r - stock.adobe.com



Robo-Adyvisors - Vorteile auf einen Blick
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/ Hohe Sicherheit: Das Kapital wird als Sondervermégen separiert und ist somit im Insolvenzfall geschutzt.

w Vv
) v

Geringe Kosten: Die GebUhren belaufen sich meist auf weniger als ein Prozent.

Einfach und bequem: Wenige Klicks gentigen, um ein Depot zu erdéffnen und die Strategie festzulegen.

V Fehlervermeidung: Die einmal festgelegte Strategie wird stringent verfolgt und Anlegerfehler vermieden.

2. Keine Abstriche bei der Sicherheit. Beim Vergleich
einer Robo-Advisor-Strategie mit einer Anlage in ETFs
mussen Anlegerinnen und Anleger keine Abstriche beim
Sicherheitsaspekt machen. Auch wenn ein Robo-Advisor
pleitegehen kann oder den Geschéftsbetrieb aus anderen
Grunden aufgibt, ist das Vermdgen geschitzt. Denn das
angelegte Kapital wird bei einer Partnerbank deponiert
und als Sondervermdgen gefuhrt. Sollte der Fall einer
Unternehmensinsolvenz eintreten, dirfen die Glaubiger auf
dieses nicht zugreifen.

3. GroBer Kostenvorteil. Da die meisten Robo-Advisors in
passive Indexfonds (ETFs) investieren, liegen die Kosten im
Promillebereich. Viele digitale Vermdgensverwaltungen lan-
den bei den Gebuhren deutlich unter der Marke von einem
Prozent pro Jahr. Das ist deutlich glnstiger als ein akti-
ver Investmentfonds, bei dem unter Umstanden auch noch
kostspielige Ausgabeaufschlage fallig werden. Und natur-
lich ist es auch glnstiger als ein Vermdgensverwalter aus
Fleisch und Blut.

4. Kosten-Rendite-Verhdltnis. Auch wenn die Kosten
eines Robo-Advisors hdéher ausfallen kdnnen als bei einem

Quelle: extraETF.com

Selbstentscheider-Depot, schmalern sie die Rendite nicht
derart stark wie bei aktiven Investmentfonds. Das ist ein
wichtiger Punkt, der bei der Betrachtung der Rendite oft
vergessen wird. Kostenvorteile entstehen auch dadurch,
dass Robo-Advisors entlang der einmal festgelegten
Strategie investieren. Zusammenstellung und Rebalancing
- also die Wiederherstellung der zu Beginn festgelegten
Gewichtung der Anlageklassen - Ubernimmt auf effiziente
Weise der Algoritmus.

5. Disziplin ist plétzlich einfach. Es mag banal klingen,
doch Robo-Advisors disziplinieren bei der Geldanlage.
Viele Anlegerinnen und Anleger - speziell die mannlichen
- Uberschatzen haufig die eigene Risikotragfahigkeit. Wer
anfangs im Brustton der Uberzeugung tént, zehn Prozent
Schwankungen des Investments problemlos aushalten zu
kdnnen, wird nicht selten kleinlaut, wenn es dann einmal
so weit ist. Zudem: Viele Selbstentscheider verfallen dann
in Aktionismus, beginnen wild zu traden und richten damit
mehr Schaden an - vor allem durch steigende Kosten. Robo-
Advisors folgen der einmal festgelegten Strategie und zie-
hen diese durch. Sie disziplinieren die Anlegerinnen und
Anleger. So wird die Geldanlage einfacher. ®

Wie funktioniert ein Robo-Advisor?
Ein Robo-Advisor ist fur die Erstellung, Uberwachung und Pfege der Anlagestrategie zustandig

Anleger
Investiert bei einem
Robo-Adyvisor

Kundenportfolio

Robo-Advisor

Erstellt, Uberwacht und
pflegt die Anlagestrategie

Vermogen wird in Wertpapiere
investiert (ETFs, Aktien, Fonds, etc.)
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Geldanlage

Die Anlagestrategien der
Robo-Advisors

Das eigene Depot managen und aktiv Kauf- und Verkaufsentscheidungen

Il

el o

Text: Jens Juttner

In der Welt der Finanzanlagen sind Robo-Advisors langst
keine Seltenheit mehr. Sie sind gekommen, um zu bleiben,
und bieten Anlegerinnen und Anlegern eine einfache und
effiziente Mdglichkeit, ihr Geld automatisiert zu investie-
ren. Mittlerweile gibt es in Deutschland eine Vielzahl an di-
gitalen Vermobgensverwaltern - allein 21 Anbieter sind im
Robo-Advisors-Test vertreten.

So vielfaltig die Anbieter, so verschieden sind auch die
Angebote und deren Anlagestrategien. Angesichts der
groBen Anzahl digitaler Vermodgensverwaltungen wird es
immer schwieriger, sich einen fundierten Uberblick tber
die jeweiligen Strategien zu verschaffen.

treffen Uberfordert viele Menschen. Insbesondere die jingere Bdrsenphase
hat vielen Anlegerinnen und Anlegern ihre Grenzen aufgezeigt. Die Wahl
eines Robo-Advisors kann Abhilfe schaffen. Dabei wird in aktive und passive
Strategien unterschieden. Diese stellen wir hier vor.

Wie investieren Robo-Advisors?

Robo-Advisors investieren mit Hilfe von Algorithmen und
automatisierten Anlagestrategien, die auf den individuellen
Zielen und Risikoprofilen der Anlegerinnen und Anleger ba-
sieren. Sie legen das Geld in verschiedenen Anlageklassen
an, wie beispielsweise ETFs, Anleihen oder Immobilien, um
ein diversifiziertes Portfolio zu erstellen.

Aktive vs. passive Robo-Advisors

Wenn Sie wissen wollen, auf welche Strategie der ausge-
wahlte Robo-Advisor setzt, lohnt sich der Besuch der ©

Anlagestrategien von Robo-Advisors

Die wichtigsten Unterschiede

Aktive Anlagestrategien

\/ Ziel einer Uberrendite gegentber
dem Markt

v/ Héheres Risiko
v/ Haufiger Handel von Wertpapieren

v/ Anlageentscheidungen schwerer
nachvollziehbar

aus aktiven und
passiven Ansatzen

v/ Hoéhere Renditechancen

v/ Héhere Schwankungen
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Aber:
Viele Anlagestrategien
sind eine Mischung

Passive Anlagestrategien

v/ Ziel der Marktrendite
v/ Geringeres Risiko
v/ RegelmaBige Rebalancing

v/ Anlageentscheidungen
leichter nachvollziehbar

v/ Langfristige Geldanlage

v/ Geringere Kosten
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Website des Anbieters. Dort gibt es oft Whitepapers, die
die jeweilige Anlagestrategie im Detail erlautern.

Damit wird deutlich, dass sich die Strategien der digita-
len Vermdgensverwaltungen nicht immer klar voneinan-
der abgrenzen lassen, da sich die Anlagestrategien teilwei-
se untereinander vermischen oder die Anbieter verschiede-
ne Modelle anbieten. Wir haben in diesem Artikel auf ver-
schiedene Kategorisierungen zurtckgegriffen. Anhand die-
ser funf Kriterien beleuchten wir nun die Anlagestrategien
der wichtigsten Robo-Advisors.

Grundsatzlich unterscheidet man bei Robo-Advisors zwi-
schen aktiven und passiven Anlagestrategien. Erstere ver-
folgen - wie der Name schon vermuten lasst - eine akti-
ve Anlagestrategie. Aktive Robo-Advisors versuchen, den
Markt durch gezielte Investitionen in einzelne Wertpapiere
oder Fonds zu schlagen. Dabei setzen sie auf komplexe
Algorithmen, die das Marktgeschehen standig GUberwachen
und auf Verdnderungen reagieren. Aktive Robo-Advisors
kénnen daher haufiger ihre Anlageentscheidungen andern
und das Portfolio umschichten.

Im Gegensatz dazu setzen passive Robo-Advisors auf eine
langfristige Anlagestrategie. Sie investieren in breit gestreu-
te Indexfonds oder ETFs, die einen bestimmten Marktindex
abbilden. Dadurch profitieren Anlegerinnen und Anleger
von der Entwicklung des Gesamtmarktes, ohne aktiv in
einzelne Wertpapiere investieren zu mussen. Die passive

Illustrationen: © mast3r - stock.adobe.com
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Anlagestrategie zeichnet sich durch geringere Kosten und
weniger Handelsaktivitat aus.

Welche Robo-Advisor-Anlagestrategie ist die beste?

Die beste Anlagestrategie hangt von den individuellen
BedUrfnissen und Zielen der Anlegerinnen und Anleger
ab. Eine allgemeingultige Losung gibt es also nicht. Um
die passende Strategie zu finden, sollte man demnach zu-
nachst die persénlichen Anlageziele, das Risikoprofil und
den Anlagehorizont definieren. Und nicht vergessen: Der
Anlagehorizont sollte lang genug gewahlt sein.

Worauf ist zu achten, welche Vorteile gibt es?

Kostenersparnis: Passive Robo-Advisor haben in der Regel
niedrigere Gebuhren, da sie weniger Handelsaktivitat auf-
weisen und sich auf kosteneffiziente Anlageinstrumente wie
ETFs konzentrieren.

Diversifikation: Da passive Strategien auf breit gestreute
Indexfonds bzw. ETFs setzen, profitieren Anlegerinnen und
Anleger von einer diversifizierten Anlage, die das Risiko re-
duziert und die langfristige Stabilitat fordert.

Einfachheit: Passive Anlagestrategien sind leicht ver-
standlich und unkompliziert, wodurch sie auch fur
Anlegerinnen und Anleger mit wenig Erfahrung im Bereich
der Kapitalanlage attraktiv sind. (c]

Robo-Advisors 2024 | Extra-Magazin Spezial | 15



ML
@} ‘ Wissen

Langfristige Perspektive: Passive Robo-Advisors verfolgen
einen langfristigen Anlagehorizont und setzen auf die durch-
schnittliche Marktentwicklung, wodurch sie weniger anfallig
far kurzfristige Schwankungen sind.

Emotionsloses Investieren: Passive Anlagestrategien mini-
mieren menschliche Emotionen und Verhaltensfehler, da sie
auf klar definierten Algorithmen und Regeln und nicht auf
subjektiven Einschatzungen oder Spekulationen

basieren.

Effizienz: Passive Robo-Advisors nutzen

Technologie, um Anlageentscheidungen
automatisch und effizient zu treffen, wo-
durch Anlegerinnen und Anleger Zeit
sparen und den Verwaltungsaufwand
reduzieren kénnen.

Geringere Volatilitat: Da passi-
ve Strategien den gesamten Markt
abbilden, tendieren sie dazu, weni-
ger volatil zu sein als aktiv gemanag-

te Anlagestrategien, die starker von
den Entscheidungen des Managements
oder der Marktperformance einzelner
Wertpapiere abhangig sind.

Was machen aktive Robo-Advisors?

Sind Sie hingegen auf der Suche nach héheren Renditechancen
und bereit, mehr Risiko einzugehen, kdnnte auch ein ak-
tiver Robo-Advisor die richtige Wahl sein. Aktive Robo-
Advisors nutzen ihre jeweiligen Algorithmen, um mogliche
Markttrends frihzeitig zu erkennen und gezielt in aussichts-
reiche Wertpapiere zu investieren. Aktive Anlagestrategien
bei Robo-Advisors bieten daher ebenfalls eine Reihe von
Vorteilen:

Potenziell h6here Renditen: Aktive Robo-Advisors zielen
darauf ab, den Markt zu Ubertreffen, indem sie gezielt in
Wertpapiere investieren, die sie fUr unterbewertet oder aus-
sichtsreich halten. Dies kann zu potenziell hdheren Renditen
fUhren.

Flexibilitdt: Durch das aktive Management kénnen die digi-
talen Vermogensverwalter schnell auf Marktveranderungen
reagieren und ihr Portfolio anpassen, um Chancen zu nut-
zen oder Risiken zu minimieren. Dies ermoglicht eine groBe-
re Flexibilitat bei der Anlageentscheidung.

Risikomanagement: Aktive Robo-Advisors wollen durch ge-
zielte Auswahl von Wertpapieren und Anlageklassen das
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Millionen Anlegerinnen und
Anleger nutzen in Deutschland
die Dienste von Robo-Advisors

o
o4

Risiko besser steuern. Risikomanagement ist hier das
Stichwort.

Anpassungsfahigkeit: Aktive Strategien erméglichen es
Robo-Advisors, ihre Anlageentscheidungen an veranderte
Marktbedingungen oder individuelle Kundenbedurfnisse

anzupassen.

Spezialisierte Investmentstrategien: Aktive

Robo-Advisors koénnen auf spezifi-

sche Investmentstrategien oder
Nischenmarkte abzielen, die von
passiven Anlagestrategien mogli-
cherweise nicht abgedeckt wer-
den. Hierauf gilt es naturlich be-

sonders zu achten.

Kann die Anlagestrategie auch
von Anlegerinnen und Anlegern
selbst umgesetzt werden?

Die Zusammensetzungen der
Portfolios sind in der Regel auf den
Websites der Anbieter zu finden.
Daher ist es moglich, auch selbst die je-

weilige Strategie umzusetzen.

Der Vorteil eines Robo-Advisors liegt jedoch vor al-
lem in der Zeitersparnis. AuBerdem ist kein umfangrei-
ches Finanzwissen notwendig und das kontinuierliche
Rebalancing am Ende eines jeden Bérsenjahres wird
erfreulicherweise vom digitalen Vermogensverwalter
selbst Ubernommen. Schlussendlich ist es eine Frage der
eigenen Praferenzen. ®

Fazit

Sowohl aktive als auch passive Robo-Advisors bieten
zahlreiche Vorteile - die beste Anlagestrategie hangt
dabei besonders von den persénlichen Zielen ab. Ver-
gleichen Sie verschiedene Anbieter und achten Sie auf
GebuUhren, Rendite und Anlageklassen, um den Ro-
bo-Advisor zu finden, der am besten passt. In unse-
rem umfangreichen Robo-Advisors-Vergleich haben
wir alle wesentlichen digitalen Vermoégensverwalter
unter die Lupe genommen und einem ausfthrlichen
Test unterzogen.

Mehr Informationen finden Sie hier:
extraetf.com/de/robo-advisor



cominvest — unser
Robo-Advisor

FUr Wertpapiereinsteiger und erfahrene Investoren, fur jede
Risikoneigung und jedes Anlageziel: cominvest bietet insgesamt
10 Anlagestrategien - und eine passt bestimmt auch zu lhnen.

v Die einfache Losung fir eine langfristige Geldanlage

v Automatische Anpassung lhrer Anlage an die
Entwicklung an den Finanzmdrkten

v Jederzeit flexibel — keine Mindestvertragslaufzeit

Jetzt mehr erfahren unter www.comdirect.de/cominvest
oder den QR-Code scannen

Geldanlagen an Kapitalmdarkten unterliegen verschiedenen Risiken, ‘ o m d I re‘ t

die zu einem Kapitalverlust bis hin zum Totalverlust fihren kénnen.

comdirect - eine Marke der Commerzbank AG, Pascalkehre 15, 25451 Quickborn
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ETF-Geldanlage in Eigenregie
oder mit dem Robo-Advisor?

Im Jahr 2023 haben deutsche Anleger etwa 111 Milliarden in ETFs investiert, gut dreimal
mehr als im Jahr 2019. Daneben gibt es die Méglichkeit, Uber einen Robo-Advisor breit
gestreut mit ETFs Vermogen aufzubauen. Doch was ist die bessere Anlage?

Gastbeitrag von Dr. Frank Silber

Neben dem Investieren in Eigenregie fih-
ren viele Wege zum Kapitalmarkt: einer da-
von sind die Robo-Advisors, also digitale
Vermdgensverwaltungen. Anhand der per-
sénlichen Angaben wird online eine pas-
sende Anlagestrategie ermittelt. Der Robo-
Advisor selektiert dann die Wertpapiere
und investiert automatisch. AnschlieBend
wird das Depot laufend Gberwacht und bei
Bedarf automatisch an die Entwicklung der
Finanzmarkte angepasst.

Warum entscheiden sich ETF-Anle-
ger fiir einen Robo-Advisor oder das
,»Selbst-Anlegen?

Dr. Frank Silber ist Business
Owner der digitalen
Vermoégensverwaltung
cominvest bei comdirect -
eine Marke der Commerz-
bank AG. Und seit 20 Jahren
im Bereich Asset-Allokation
und quantitative Kapital-
marktmethoden aktiv.

comdirect.de

Die Beliebtheit von ETFs bei der
Eigenanlage wird durch niedrige
Kosten, ein wachsendes Angebot
und attraktive Online-Broker ge-
stUtzt. Auch die Mehrzahl der Robo-
Advisor nutzt kostenglnstige ETFs
und ETCs. Rund 60% der Online-
Anleger zeigen Interesse an der di-
gitalen Vermogensverwaltung. Ein
Robo-Advisor punktet bei Anlegern,
die eine bequeme, zeitsparende so-
wie langerfristige Geldanlage suchen
und die eine Strategie mdchten, die
zu ihrem Anlagetyp passt. Auf der an-
deren Seite betonen Selbstanleger,
dass sie Kosten sparen und eine bes-
sere Rendite erzielen kdnnen, da sie
mehr Vertrauen in ihre Fahigkeiten
haben. Fakt ist vielmehr, dass ,be-
queme” Robo-Nutzer etwa gleicher-
mafBen Einsteiger (zu 26 %) als auch
Experten des Wertpapiergeschafts (zu
21%) sind. Bei Einsteigern spielt auch
der Wunsch nach Wissenstransfer
eine Rolle, die erfahrenen Anleger er-
ganzen ihre eigenen Anlageaktivitaten
um die Robo-Portfolios und sehen es
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als strategisches Grundinvestment
und Beimischung an. Der Service eines
Robo-Advisors hat seinen Preis. Daher
lohnt sich ein Blick auf die Kosten und
welche konkreten Erleichterungen er-
wartet werden kénnen.

Teurer SpaB ...?

Wer

verschiedenen

selbst investiert, muss mit

Kosten rechnen
wie Konto- und DepotgebUhren,
Transaktionskosten und Orderentgelte
sowie den eigentlichen Produktkosten;
ggf. treten noch Provisionen oder
Ausgabeaufschlage hinzu. Gunstige
Preismodelle, z. B. fur Vieltrader und
far Sparplaéne, kdnnen Vorteile bie-
ten. Die tatsachlichen Kosten hangen
mafgeblich von den Erfahrungen, der
Art der Produktnutzung und vom ak-
tiven Anlagestil des Anlegers ab. Auch
ein Robo-Advisor kann sich den meis-
ten Kostenkomponenten nicht ent-
ziehen, jedoch erzielen Marktflhrer
i. d. R. Kostenvorteile durch ihre GréBe

und den Technologieeinsatz. Zudem ©



sind Ruckvergltungen, Provisionen
oder finanzielle Zuwendungen von
Fondsanbietern - sofern vorhanden -
far eine (digitale) Vermodgensverwaltung
an die Kunden weiterzugeben. Unterm
Strich fallt nur eine einzige, pauscha-
le Service-Gebuhr fur den Anleger an,
die sich auf ca. 0,5 bis 1,5% p. a. der
Anlagesumme belduft. Der digitale
Anlagehelfer muss nicht teurer sein als
die eigene Geldanlage.

... oder glinstiger Copilot?

Fur die Service-Fee darf der Anleger er-

warten, dass daflr vom Robo-Advisor

mindestens Folgendes geboten wird -
ohne weitere ZusatzgebUhren:

o RegelmaBiges Angleichen des Depots
an das Zielportfolio (Rebalancing).

e Strategische Portfolioanpassungen
und ein Risikomanagement, v. a. beim
aktiven Robo-Advisor.

e Uberwachung und ggf. Austausch der
ETFs und ETCs.

e Einfache und flexible Ein- und
Auszahlungen sowie Durchflihrung
von Portfolio-Sparplanen.

e Moglichkeit zur Anderung der

Strategie und regelmaBiige

Uberprifung der passgenauen
Anlagestrategie.

e Erstellung klarer Online-Ubersichten
und regelmaBiger Berichte.

e Kompetenter Kundenservice

fur Fragen sowie Experten zur

Qualitatssicherung.

Auf diese Weise kann der Robo-Advisor
wesentliche Erleichterungen fur den
Anleger bringen - ohne erheblich teurer
zu sein als die Eigenanlage.

Was ist fiir mich drin?

Um dies herauszufinden, miUssen wir
fair vergleichen und die Robo-Anlage
einer eigenen Geldanlage mit ahnlichem
Risikoprofil Uber einen langeren Zeitraum
und nach Kosten gegenUberstellen.

Robo-Advisor vs. Selbstentscheider

Kriterium

Zeit & Convenience

Robo-Advisor

passt automatisch das Depot an

Selbst in ETF anlegen

erfordert die eigene, laufende Markt-,
Portfolio- und Wertpapieranalyse

Anlagestrategie

Anlageentscheidung

Risiko

Kosten

Quelle: eigene Darstellung, angelehnt an ,Robo-Advisor oder lieber selbst anlegen? — extraETF*

fest definierter Anlageprozess und
Anlageklassen, mit v. a. mittel- und
langfristigem Anlagehorizont

objektiv und haufig streng regel-
basiert

ermittelt eine passende Anlagestra-

tegie auf Basis eines Risikoprofils,
regelmaBige Risikosteuerung

pauschale Gebuhr (All-in Fee) zzgl.
Produktkosten

frei in der Wahl der Anlagestrategie
und Anlageklassen

Gefahr des emotionalen Handelns

Selbsteinschatzungen und Erfahrun-
gen bestimmen Risikoneigung und
-steuerung

abhangig von Produktnutzung, eige-
ner Erfahrung und Handelsaktivitat

Anzeige | L

Dabei spielen auch die Erfahrung und
die investierte Zeit des Anlegers eine
Rolle. Es gibt darauf also keine wirk-
lich einfache Antwort. Allerdings zeigt
die Forschung, dass ein gut diversifi-
ziertes Portfolio und ein disziplinierter
Anlageprozess ohne Angst und Gier we-
sentliche Erfolgsfaktoren fur den mittel-
und langerfristigen Vermodgensaufbau
sein kénnen. Diese Starke eines Robo-
Advisors sollte man nicht unterschatzen.

Fazit: zwei Herzen in einer Brust

Robo-Advisors bieten also eine beque-
me und kostenglnstige Méglichkeit
far Anleger, ihr Geld zu investieren.
Sie wahlen automatisch passende
Anlagestrategien und Uberwachen das
Depot kontinuierlich. Verglichen mit
dem selbststandigen Investieren bie-
ten sie Zeitersparnis und eine objektive,
regelbasierte Entscheidungsfindung.
Obwohl sie eine Servicegeblhr er-
heben, kénnen sie dennoch kosten-
effizient sein: Die Erfahrung und der
eigene Anlagestil sind maBgeblich fur
den Vergleich. Es ist keine Frage des
,Entweder-oder”“: Die Nutzung eines
Robo-Advisors kann eine sinnvol-
le Ergédnzung oder Alternative zum
selbststandigen Anlegen sein, insbe-
sondere fur Investoren, die Wert auf
Bequemlichkeit und Diversifikation
legen. So einfach erklart sich so-
wohl das hohe Interesse von Online-
Anlegern an Robo-Advisors als auch,
dass Robo-Nutzer rund 30% ihres
Geldanlagevermégens °
bereits dort investieren

N oo
- Letzteres Ubrigens mit @\

steigender Tendenz. ®

'Quelle: Robo-Advisor-Studie 2023 | comdirect.de, S.14, 2Quelle: Robo-Advisor-Studie 2023 | comdirect.de, S.20, *Quelle: Robo-Advisor-Studie
2023 | comdirect.de, S.17, “Quelle: Online-Brokerage Monitor Kantar 2023, SFerner fallen etwa rd. 0,3% Produktkosten fir ETFs/ETCs an, wie auch
bei einer vergleichbaren Eigenanlage. Zu den Kostenvergleichen siehe z.B. Robo-Advisor-Vergleich (02/2024) | 22 Anbieter im Test (extraetf.com)
oder Robo-Advisor-Kosten: 24 Anbieter im groBen Vergleich (geldanlage-digital.de), 6Quelle: Robo-Advisor-Studie 2023 | comdirect.de, S. 18

comdirect - eine Marke der Commerz-
bank AG - bietet als Digitalbank und
Leistungsbroker ein umfangreiches
Angebot fur Anleger und Sparer, die

ihre Geldanlage selbst in die eigene
Hand nehmen. Mit cominvest bietet
comdirect einen der fiUhrenden Ro-
bo-Advisors in Deutschland fur eine

Disclaimer

unabhangige und objektive digitale
Vermodgensverwaltung an, als Ergan-
zung oder Alternative zum selbststan-
digen Anlegen.
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Die wichtigsten
Fragen und Ant-
worten zu Robos

Sie sind seit rund zehn Jahren
in Deutschland vertreten, aber
fur viele Anleger immer noch
nicht ganz greifbar. Lesen Sie
also jetzt die dringlichsten
Fragen und Antworten zum
Robo-Advisors-Sektor nach.

Text: Thomas Brummer

Was ist unter einer digitalen Vermo-
gensverwaltung zu verstehen?

Die digitale Vermdgensverwaltung bietet umfassen-
de Anlagelésungen, meist auf Basis von ETFs, zu ei-
nem attraktiven und transparenten Preis an. Der
Zugang erfolgt online Uber Computer oder Smart-
phone. Inzwischen tummeln sich allein in Deutsch-
land mehr als dreiBig Anbieter, die sich teilweise
deutlich voneinander unterscheiden.

Sind Transparenz und Nachvollziehbar-
keit ausreichend gegeben?

Ja, viele Robo-Advisors bieten Uber Online-Plattfor-
men und Apps jederzeit Zugang zu lhren Daten und
allen Informationen. So bleiben Sie stets auf dem ak-
tuellen Stand Uber die derzeitige Portfolioallokation,
die Performance und die ausgeflUhrten Transaktio-
nen. Sollten Sie Ihr Vermdgen trotzdem unvorher-

gesehen bendtigen, so stellt dies kein Hindernis dar.

Das Portfolio sollte
zu mir passen. Wie
kénnen die Anbieter
das sicherstellen?

FUr den Erfolg bei der
Geldanlage ist ein langer
Atem unerlasslich. Nur
so lassen sich langfristig
die ,Frlichte" des Kapital-
markts ernten. Dazu muss
das Portfolio zum Anleger
passen. Daher bieten Ro-
bo-Advisors in aller Regel
unterschiedliche Portfolios
an, die sich in ihrem Chan-
ce-Risiko-Verhaltnis un-
terscheiden. Hierfur fullen
angehende Robo-Kunden
einen Fragebogen aus, mit
Hilfe dessen die Risikotrag-
fahigkeit ermittelt wird.

Wie unterscheiden sich die einzelnen Anbieter voneinander?

Wahrend die Pioniere der digitalen Vermogensverwalter mit ihren statischen ETF-Port-
folios rechtlich gesehen eher Finanzanlagenvermittler statt reinrassige Vermogens-
verwalter waren, gibt es seit einigen Jahren auch Anbieter, die, wie klassische Vermo-
gensverwalter auch, bestehende Kundendepots umschichten kénnen, um diese den

Marktbedingungen anzupassen.
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Warum sollte ich einen
Robo-Advisor beauftragen?

Sie machen das Leben leichter. Viele An-
leger agieren zu emotional. Das kann zu
falschen Ein- und Verkaufszeitpunkten
fUhren. So wird eine steigende Aktie viel
zu spat gekauft oder es wird an Verlierer-
aktien zu lange festgehalten. Auch kann
es vorkommen, dass das eigene Portfo-
lio nicht ausreichend diversifiziert ist und
so das Portfoliorisiko unnoétig hochge-
schraubt wird. Solche teuren Fehler lassen
sich mit einem Robo-Advisor vermeiden.

Seit wann gibt es digitale
Vermoégensverwalter?

2008 starteten in den USA die ersten di-
gitalen Vermogensverwalter. Wealthfront
und Betterment gelten als die Pioniere in
diesem Segment. Inzwischen zahlen aber
die digitalen Vermdgensverwaltungen
von Vanguard und der Direktbank Charles
Schwab zu den Marktfthrern.

Uber GroBbritannien kam der Trend
schlieBlich 2014 auch nach Deutschland.
Zu den ersten Anbietern zahlten damals
Vaamo sowie Easyfolio.

Illustrationen: © mast3r - stock.adobe.com
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&  Auszahlungsstrategien

Diese Robo-Advisors
bieten Auszahlpliane an

Sparplane sind bei Robo-Advisors langst Standard. Doch in Sachen Auszahlungsstrategien muss
man schon genauer hinsehen. Keine Sorge, diesen Job haben wir fur Sie erledigt. Erfahren Sie also
in diesem Beitrag, auf was Sie dabei achten sollten. Und: Welche digitalen Vermogensverwalter

bieten bereits Auszahlplane an?

Text: Thomas Brummer

Was ein Sparplan ist, ist den meisten Anlegerinnen und
Anlegern vermutlich gelaufig. Doch sein Pendant, der
Auszahlungsplan, ist weniger prominent. Sicher, dem lang-
fristigen Vermdgensaufbau sollte mehr Beachtung ge-
schenkt werden als dem Umgang mit dem Vermdgen
nach Ablauf des
Entnahmestrategie erhéht jedoch deutlich die finanzielle

Sparplans. Eine wohluberlegte
Sicherheit des Anlegers bis ins hohe Alter. Im Ruhestand
treten also Auszahlstrategien auf den Plan. Unterschieden
werden dabei grundséatzlich zwei Strategien, die Entnahme
mit Kapitalverzehr und die mit Kapitalerhalt.

Kapitalverzehr vs. ewige Rente
Bei einer Strategie ohne Kapitalverzehr bleibt das angeleg-

te Kapital unberthrt. Die Rendite erhalt der Anleger aus-
schlieBlich aus den Zinsen, die sein Vermogen erwirtschaftet.

22 | Extra-Magazin Spezial | Robo-Advisors 2024

Die regelmaBigen Zahlungen fallen damit geringer aus, ste-
hen dem Anleger daflr jedoch prinzipiell unbegrenzt zur
Verflgung - in der Wissenschaft wird dieses Konzept auch
ewige Rente genannt.

Bei einem Auszahlungsplan mit Kapitalverzehr wird neben
den erwirtschafteten Zinsen (Kupon und Wertsteigerung)
auch auf das angelegte Kapital zurlckgegriffen. Zum Ende
der vereinbarten Laufzeit ist dabei ein Teil oder auch das
gesamte Vermogen verzehrt. Welche Strategie ein Anleger
dabei verfolgt, hangt zentral davon ab, wie hoch sein ange-
spartes Vermogen ist. Verflugt der Sparer Uber einen eher
geringen Kapitalstock, sollte er, um die Bedurfnislicke zu
fullen, eine Strategie mit Kapitalverzehr wahlen. Verflgt er
dagegen Uber ein gréBeres Vermdgen, so kann er auch eine
Strategie ohne Kapitalverzehr verfolgen. Auszahlungsplane
sind also durchaus sinnvoll. ©
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Das Angebot ist noch liberschaubar

Nicht alle Robo-Advisors haben Auszahlungsplédne im Angebot.
Lediglich neun der beim Robo-Advisors-Test 2024 getesteten
Anbieter bieten Auszahlungsplane an. Das hat sich in den ver-
gangenen Jahren kaum geandert.

Diese Robo-Advisors bieten einen Auszahlplan an

Bei den Robo-Advisors, die bereits einen Auszahlungsplan
anbieten, unterscheiden sich die Angebote mit Blick auf
Mindestdepotbestand und Mindestauszahlungsbetrag.

So bietet etwa der digitale Vermdgensverwalter Fintego einen
Auszahlungsplan ab einem Depotbestand von 5.000 Euro an.
Die monatliche Mindestauszahlung betrégt dabei 125 Euro.
Konkurrent Growney bietet ab einer Mindestdepotgrée von
2.000 Euro die Moglichkeit zum planbaren Entsparen. Die
Mindestauszahlung pro Monat betragt hier 50 Euro.

Schon ab Depotbestanden von wenigen tausend Euro kén-
nen Anlegerinnen und Anleger also Auszahlungsplane
einrichten. Wer sich fur einen Auszahlungsplan zur
Altersvorsorge entscheidet, hat ohnehin genug Zeit, Geld an-
zusparen. Entscheidender ist wohl eher, welche monatlichen
Auszahlungsraten méglich sind. Bei Gerd Kommer Invest liegt
dieser Betrag bei 100 Euro. Bei Easyfolio, Evergreen, Oskar,
Scalable Capital, Visualvest sowie Whitebox sind sogar noch
wesentlich geringere Summen monatlich auszahlbar.

Tipp: Um spater einen Auszahlplan aktivieren zu kénnen,
sollten Sie jetzt schon wirksam loslegen. Wer alternativ zum
Robo-Advisor die Anlage selbst in die Hand nehmen méch-
tem kann beispielsweise einen ETF-Sparplan einreichen.
Sehen Sie sich dazu gern auch den ETF-Sparplan-Vergleich
auf extraETF.com an. ®

Fazit

Ein Auszahlplanistim Prinzip das Gegenstlck zum Spar-
plan. Denn hierbei bekommen Anleger regelmaBig einen
bestimmten Betrag ausbezahlt. Das ist gerade im Alter
eine sinnvolle Option, um die Rente aufzustocken. So
|asst sich der Lebensstandard im Alter halten. Im Robo-
Advisors-Testbericht 2024 bieten neun von 21 Anbietern
Auszahlungspléne an. Sollten Sie Interesse haben, wah-
len Sie gezielt einen solchen Anbieter.

Mehr Informationen finden Sie hier:
extraetf.com/s/zvCPtM
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Unterschiedliche Entnahmestrategien

Entnahmeplan ohne Kapitalverzehr
Nur Ertrage werden ausgezahlt

Entnahmebetrag

Kapital

Bei einem Entnahmeplan ohne Kapitalverzehr
werden nur die laufenden Ertrage des Anlageka-
pitals ausgezahlt - die Substanz bleibt also erhal-
ten. Ein Auszahlplan ohne Kapitalverzehr wird da-
her auch als ,,ewige Rente” bezeichnet.

Vorteil: die Substanz des Anlagekapitals bleibt
erhalten

Nachteil: die Entnahme fallt nicht so hoch aus
wie bei einem Entnahmeplan mit Kapitalverzehr

Entnahmeplan mit Kapitalverzehr
Ertrage und ein Teil des Kapitals werden ausgezahlt

Entnahmebetrag '

[ | y

Restkapital

Bei einem Entnahmeplan mit Kapitalverzehr las-
sen Sie sich neben den laufenden Ertragen zudem
einen Teil des investierten Kapitals auszahlen. Da-
mit greifen Sie auf die Substanz des Kapitals zu-
rick. Um den Entnahmebetrag zu ermitteln, be-
notigen Sie die Rendite und die Entnahmedauer.

Vorteil: ein deutlich héherer Auszahlungsbetrag

Nachteil: am Ende der Entnahmedauer ist das Ka-
pital komplett aufgebraucht

Robo-Advisors 2024 | Extra-Magazin Spezial | 23
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Robo-Advisors im Test

Die besten digitalen
Vermogensverwalter 2024

Haben Sie bei mehr als 40 digitalen Vermégensverwaltern den Uberblick verloren? Das macht
nichts, denn daflr gibt es unseren Robo-Advisors-Testbericht. Wir haben uns die 21 wesent-
lichen digitalen Vermogensverwaltungen naher angesehen und Uber diese unser Prifschema
gelegt. Auf den folgenden Seiten erfahren Sie, welche Anbieter derzeit vorne landen.
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Text: Thomas Brummer, Franz Rieber, Allen Memic

Kunstliche Intelligenz ist das Thema der
Stunde. Viele Menschen fragen sich,
wann die Maschinen wohl ein eigenes
Bewusstsein entwickeln und die Kontrol-
le Gbernehmen. Ob und wann dies Uber-
haupt moglich ist, steht in den Sternen.
Doch klar ist, digitale Tools, KI-Anwen-
dungen, Software und Roboter Uber-
nehmen bereits einen groBen Teil der
menschlichen Arbeit. Vor allem jener Art,
die repetitiv ist und wenig Spall macht.
Nicht wenige zahlen hierzu sogar die

Geldanlage. Und warum nicht? Nicht al-
le von uns haben gleichermafen Freude
am Vermogensaufbau. Eine angenehme
Sache ist es demnach, die Geldanlage in
guten Handen zu wissen. Beispielsweise
in denen von Robo-Advisors. Und die hat
die Redaktion des Extra-Magazins unter
die Lupe genommen. 21 wesentliche An-
bieter sind es an der Zahl.

Beim diesjahrigen Test muUssen wir den
Anbieter Vanguard bereits als Abgang

24 | Extra-Magazin Spezial | Robo-Advisors 2024

vermelden. Der Robo-Advisor des zweit-
groBten Vermodgensverwalters der Welt
hat sich in Deutschland nur wenige Mo-
nate gehalten. Auf der anderen Seite ver-
zeichnen wir einen Neuzugang, der al-
lerdings erst kurz vor Redaktionsschluss
dazukam: Mit Revolut betrat Ende Fe-
bruar ein echter Fintech-Riese die Ro-
bo-BUhne. Diesen Anbieter werden wir
voraussichtlich im nachsten Jahr im Rah-
men des Robo-Advisors-Tests unter die
Lupe nehmen. Derweil kdnnen Sie ©

lllustration: © mast3r - stock.adobe.com



sich aber dazu bereits den entspre-
chenden Artikel auf Seite 70 im Maga-
zin durchlesen.

Zwei weitere Zugange sind Mintos und
BW-Bank ON. Sie sehen, es ist einiges
los im Robo-Markt. Das sollte nieman-
den verschrecken. Denn einerseits be-
lebt Konkurrenz das Geschaft und an-
dererseits sind Kundeneinlagen bei Ge-
schaftsaufgabe nicht verschwunden, da
diese als Sondervermdgen ausgewiesen
sind. Sie mUssten in einem solchen Fall
lediglich einen neuen Anbieter suchen,
der die Verwaltung fur Sie Ubernimmt.

Der Robo-Advisors-Test zeigt: die Anbie-
ter unterscheiden sich nicht nur im An-
gebot. Digitale Vermdgensverwalter ge-
hen sehr unterschiedlich vor. Dennoch
sind die Gemeinsamkeiten der Robo-Ad-
visors klar: Sie versuchen ihre Kunden
mit einfachen, verstandlichen, auf die
individuelle Lebenssituation sowie auf
das personliche Sparziel und auf die Ri-
sikoneigung zugeschnittenen Produkten
zu Uberzeugen. Nach Vertragsabschluss
kiimmern sich die Robo-Advisors meist
unter Zuhilfenahme spezieller Algorith-
men um die individuell erstellte Geld-
anlage: Meist kommen im Portfolio Ak-
tien- und Anleihen-ETFs oder auch ETCs
(Rohstoffe) zum Einsatz. Der hohe Auto-
matisierungsgrad, der durch die Digitali-
sierung realisiert wird, ermdglicht es, den
einst elitaren Dienst einer professionel-
len Vermdgensverwaltung nutzen zu
kénnen - und das bereits ab sehr nied-

© extraETF Angebot

TESTURTEIL

EMPFEHLUNG

Kosten

Im Test:
21 Anbieter
Performance
Robo-Advisor-Test | 03/24
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Wie wir getestet haben

Wir haben die deutschen Robo-Advisors hinsichtlich ihres Angebots, der
Kosten sowie der Performance im Jahr 2023 gepruft. Unser Augenmerk galt
der jeweils gunstigsten Standard-Variante. Den Service haben wir eben-
falls adressiert, dieser war aber nicht Teil der Bewertung. Die drei folgen-
den Rubriken gehen je zu einem Drittel in die Gesamtwertung ein:

Angebot

Wichtig waren uns etwa die Einstiegshurde, die Moglichkeit, eine Sparplan-
Basis zu wahlen, und die Anzahl an Strategien. Zusatzlich haben wir darauf
geachtet, dass nachhaltige Anlagestile angeboten werden.

Kosten

Was nutzt das beste Angebot, wenn die Kosten nicht stimmen? Hier ha-
ben wir uns die GebUhrenstrukturen fur verschiedene Summen angese-
hen und diese entsprechend bewertet.

Performance
Erneut haben wir die Entwicklung (2023) bewertet. Fur langere Betrach-
tungen sind viele Anbieter noch nicht lange genug am Markt vertreten.

rigen Anlagebetrdgen. Um vergleichba-
re und damit gute Ergebnisse liefern zu
kdnnen, haben wir uns beim Robo-Test
2024 auf die jeweilige Standard-Varian-
te der einzelnen Anbieter konzentriert.

Trends in der Robo-Sparte

Als Trends konnten wir bei einigen An-
bietern eine Orientierung hin zu Zinsstra-
tegien und vereinzelt auch Themen-In-
vestments feststellen. Im Vorjahr waren
Kryptowerte in den jeweiligen Strategien
ein Thema. Die Anbieter zeigen sich da-
mit innovationsfreundlich. Eine weitere
erfreuliche Nachricht: In unserem Test
zu den digitalen Vermdgensverwaltern
macht kein Anbieter einen ungenltgen-

L LKKLKKL

Gesamtnote

den Eindruck. Alle Advisors in Deutsch-
land garantieren eine sichere, diversifi-
zierte Geldanlage zu Uberschaubaren
GebuUhren. Dennoch unterscheiden sie
sich hinsichtlich Angebot, Kosten, Ser-
vice und Performance. Erfahren Sie also,
was echte Spitzen-Robos sind.

Diese Robos bieten Kunden ein
echtes Top-Angebot

Das Angebot steht im Fokus unserer
Betrachtung. Zahlreiche Anbieter legen
die Einstiegshirden sehr niedrig, oft gibt
es sogar nur noch die Mindestrate fur
den Sparplan. Etliche Robo-Advisors er-
moglichen mittlerweile auch nachhalti-
ge Portfolios. Nachhaltigkeit meintin @

Evergreen - die Vorteile auf einen Blick

Keine Kosten fur die Vermdgensverwaltung

Grof3es Angebot unterschiedlicher Strategien

Geringe Einstiegshurden bei Einmalanlage und Sparplan
Auszahlplane sind moglich

Eine Empfehlung des diesjahrigen Robo-Tests

EMPFEHLUNG

Jetzt den kompletten Testbericht auf extraETF lesen unter: extraetf.com/go/evergreen-test
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Empfehlung nach Kategorien

Diese Anbieter haben volle Punktzahl
far ihr Angebot erhalten:

Anbieter Bewertung
Bevestor

Evergreen

Ginmon

Quirion

Scalable Capital

Visualvest

Whitebox

Erfreulich aus Anlegersicht ist: Das Angebot ist
beiden allermeisten Robo-Advisors als gut an-
zusehen. Einige Anbieter ragen jedoch hervor.

So konnten sieben Robos mitihren Angeboten
unser Analyseteam besonders Uberzeugen.

Diese Anbieter haben volle Punktzahl
fir ihre Geblihrenkonditionen erhalten:

Anbieter Bewertung
Evergreen

Ligid

Mintos

Quirion

Raisin Invest

Whitebox

Auch bei den Kosten kéonnen die meisten
Robo-Advisors Uberzeugen. In besonderer
Weise konnten hinsichtlich der Kosten die An-
bieter Evergreen, Ligid, Mintos, Quirion, Raisin
Invest und Whitebox Eindruck hinterlassen.

Hier erhalten Kunden aus unserer Sicht ein
sehr gutes Preis-Leistungs-Verhaltnis.

Sortierung bei Punktgleichstand:
1. genaue Wertung, 2. alphabetisch

€ extraETF Angebot

TESTURTEIL

EMPFEHLUNG

Quelle: extraETF.com

Kosten

Im Test:
21 Anbieter
Performance
Robo-Advisor-Test | 03/24

quirion

diesem Zusammenhang Investments,
die im Zeichen des Umweltschutzes,
des gerechten Sozialwesens sowie der
mafBvollen Unternehmensflihrung ste-
hen. Erneut flieBt auch dieser Aspekt
in die Bewertung mit ein.

In der Angebotskategorie haben wir
auf die Mindestanlage, die Anzahl der
Anlagestrategien, den Rhythmus des
Rebalancings (taglich, quartalsweise,
jahrlich oder bei Abweichung) geach-
tet sowie auf die Méglichkeit, Sparpla-
ne anzulegen. Auszahlplane haben wir
ebenfalls erfasst, sie aber nicht der Be-
wertung zugefuhrt, da sie noch nicht
die Regel sind.

Die volle Punktzahl in allen Kriterien
rund um das Angebot erreichten dies-
mal relativ viele Anbieter. Dazu zéhlen:
Bevestor, Evergreen, Ginmon, Quirion,
Scalable Capital, Visualvest und Whi-
tebox. Anbieter wie Quirion, Ever-
green, Ginmon oder Whitebox setzen
die Mindestsumme (O bis 25 Euro)
denkbar gering an. Diese, aber auch
die zuvor genannten Anbieter offe-
rieren Sparplane, fihren ein tagliches
Rebalancing (oder bei Abweichung)
durch und bieten die groBte Flexibilitat
bei Anlagestrategien fur verschiedene
Aktienquoten. Doch was den letzten
Aspekt betrifft, sollten Anleger diffe-
renzieren. Die volle Punktzahl wird nur
erreicht, wenn der jeweilige Robo-Ad-
visor samtliche Anlagestrategien an-
bietet, so dass alle Risikopraferenzen

CLLKKLKKL

Gesamtnote

berlcksichtigt sind. Beim Angebot
fallt auf: Im Wesentlichen versuchen
alle getesteten digitalen Vermégens-
verwalter niedrigschwelligen Zugang
zum Kapitalmarkt zu gewahren. Das ist
aus unserer Sicht zu begrtuBen und ein
Gewinn fur Privatanleger hierzulande.

Eine grundsétzliche Entwicklung bei
der Geldanlage schl&agt sich auch bei
den Robo-Advisors durch: das Thema
der Nachhaltigkeit. GroBe Anbieter wie
Scalable Capital oder Visualvest ma-
chenin dieser Hinsicht von sich reden.

Wer punktet bei den Kosten?

Beim Angebot kénnen gleich mehre-
re Anbieter Uberzeugen. Es ware auch
sehr schade und Uberraschend, wenn
dem nicht so ware. Doch wie sieht es
bei den Kosten aus? Auch diesen As-
pekt gewichten wir mit einem Drittel
Anteil an der Gesamtwertung - genau
wie bei den anderen beiden Katego-
rien auch..

Und auch hierzu gibt es erfreuliche
Nachrichten: Der hohe Wettbewerb
im Robo-Markt zahlt sich aus, denn
fast alle digitalen Vermdgensverwal-
ter weisen Uberschaubare Kosten aus.
Doch wie so oft muss man sich mit den
Details befassen. So haben wir uns
die ServicegebUhren fur verschiede-
ne Anlagebetrage zwischen 5.000 und
500.000 Euro genauer angesehen.
Betrachtet man die Kostenstruk- ©

Quirion - die Vorteile auf einen Blick

Transparente, preiswerte Vermadgensverwaltung
Auch fur héhere Summen ein glnstiger Anbieter
Geringe Mindestrate beim Sparplan
Wissenschaftlich fundiertes Anlagemodell

Testsieger unseres Robo-Advisor-Tests 2024

EMPFEHLUNG

Jetzt den kompletten Testbericht auf extraETF lesen unter: extraetf.com/go/quirion-test
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Gunstigste Anbieter nach Servicegebiihren

Anlagesumme 10.000 Euro

Anbieter Servicegebuhren
Evergreen 0,00 €
Mintos 0,00 €
Whitebox 3500 €
Raisin Invest 46,00 €
Quirion 48,00 €
Fidelity Wealth Expert 5500 €
Visualvest 60,00 €

Anlagesumme 25.000 Euro

Anbieter Servicegebuihren
Evergreen 0,00 €
Mintos 0,00 €
Whitebox 8750 €
Raisin Invest 115,00 €
Quirion 120,00 €
Fidelity Wealth Expert 137,50 €
Visualvest 150,00 €

Robo-Advisors-Test | ﬁ

Anlagesumme 50.000 Euro

Anbieter Servicegebuhren
Evergreen 0,00 €
Mintos 0,00 €
Whitebox 175,00 €
Growney 190,00 €
Fintego 200,00 €
Raisin Invest 230,00 €
Quirion 240,00 €

Evergreen und Mintos verzichten auf eine Servicegebuhr, dafir kdnnen z. B. bei Evergreen die Produktkosten mit bis zu 0,79 Prozent
zu Buche schlagen. Auch bei Whitebox, Raisin Invest sowie Quirion erhalten Anleger sehr attraktive Konditionen.

tur auf diese Weise, tun sich doch ei-
nige Unterschiede auf und Gewichtun-
gen verschieben sich. Das gilt fur Pro-
duktkosten, wenn etwa aktive Fonds
zum Einsatz kommen. Vereinzelt neh-
men Anbieter auch Erfolgsbeteiligun-
gen, sogenannte Performance-Fees.
Das mussen Sie aber in aller Regel
nicht bei Anbietern furchten, die rein
auf ETFs setzen. Es gibt auch Anbie-
ter, deren ServicegebUhr von der An-
lagehdhe abhangt. Gemeint ist da-
mit eine Gebuhrenstaffelung. Jedoch
ist allgemein das prozentuale Entgelt
noch immer am weitesten verbreitet.
Wer macht nun das Rennen?

Mit freundlicher Unterstiitzung von:

Amundi ETF

'ASSET MANAGEMENT

ETF- und Borsenwissen auf YouTube

Geballte Finanzpower
fur deine Geldanlage

Wertet man die glnstigsten Kosten
far die Anlagebetrdge von 5.000 Euro,
10.000 Euro, 25.000 Euro, 50.000
Euro,100.000 Euro, 250.000 Euro und
500.000 Euro aus, kristallisiert sich fol-
gendes Feld heraus: Quirion, Whitebox,
Ligid, Evergreen, Raisin Invest und der
Neuling Mintos.

Die genannten Robo-Advisors errei-
chen bei den Kosten allesamt die Best-
note. GroRtenteils sind diese Anbieter
bereits im vorigen Jahr positiv aufge-
fallen. So finden wir Raisin Invest er-
neut bei den glnstigsten Anbietern.
Gleiches gilt fur Quirion. Die beiden

€ extraETF

Hol dir immer donnerstags und sonntags wertvolles
Finanzwissen sowie die besten Geldanlage-Tipps von
deinem ETF-Experten und Show-Host Markus Jordan.

Mehr informationen unter:

extraetf.com/s/FhRTtK

Quelle: extraETF.com

Berliner Unternehmen wissen schon
seit Jahren durch eine attraktive Ge-
bUhrenstruktur zu Gberzeugen.

Ebenso konnte Evergreen wieder punk-
ten. Der Anbieter geht einen etwas an-
deren Weg, indem er keine ETFs ein-
setzt. Die Leipziger nehmen keine Ge-
bUhren fur die Verwaltung, sondern er-
heben ProduktgebUlhren bei den haus-
eigenen Fonds. Der GebUhrensatz be-
tragt bis zu 0,79 Prozent. Ebenfalls oh-
ne Verwaltungsgebihr kommt Mintos
aus, hier kommen im Ubrigen ETFs
zum Einsatz. Aktive Fonds kénnen in-
des schnell die Gebuhren in die Hohe ®

ANZEIGE
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treiben. So liegen bei Fidelity Wealth Expert

die Produktkosten bei 0,88 Prozent.

Zum Vergleich: Robo-Advisors wie Raisin
Invest oder Quirion, die ausschlieBlich auf
ETFs setzen, weisen Produktkosten von O,11
bis 0,20 Prozent aus. Es gibt auch Anbie-
ter, die weniger vermdgenden Kunden eine

hoéhere ServicegebUhr auferlegen. Das

betrifft etwa Kunden von Fintego, Gerd

Kommer Capital, Ligid, Solidvest, Oskar

und Growney. Beim gestaffelten Gebuh-

renmodell werden also in aller Regel Kun-

den mit hdherem Vermogen entlastet.

Die Kosten der Sieger

Den genau umgekehrten Weg ging lange
Zeit Quirion. Denn fur Anlagen bis 10.000

Gesamt-Ranking

Anbieter
Evergreen
Quirion
Whitebox

Ligid

Bevestor
Fidelity Wealth Expert
Fintego
Visualvest
Ginmon
Growney

Raisin Invest
Scalable Capital
Easyfolio
Mintos

Oskar

Robin

Gerd Kommer Capital
Cominvest
BW-Bank ON
Smavesto

Solidvest

Sterne

Bewertung

EMPFEHLUNG
EMPFEHLUNG
SEHR GUT
SEHR GUT
SEHR GUT
SEHR GUT
SEHR GUT
SEHR GUT
GUT
GUT
GUT
GUT
GUT
GUT
GUT
GUT
GUT
GUT
GUT
BEFRIEDIGEND

BEFRIEDIGEND

*Ohne Bewertung der Performance, da hierzu keine Daten mit-
geliefert wurden; Sortierung anhand Bewertung, bei identischer
Bewertung erfolgt Sortierung nach genauer Gesamtpunktzahl
(gerundete Darstellung in der Tabelle) und ggf. alphabetischer

Sortierung. Stand: 01.03.2024

Quelle: extraETF.com

Robo-Advisors befinden sich
im diesjahrigen Test.

Euro war die Verwaltung im ersten
Jahr gebUhrenfrei. Das gibt es nicht,
nun fallen fur alle akzeptable 0,48 Pro-
zent an. Bei Whitebox ist fur die Ver-
waltungsdienstleistung eine pauscha-
le Gebuhr von 0,35 Prozent zu entrich-
ten. Bei Raisin Invest betragt der Satz
0,46 Prozent. Wie bereits erwahnt gibt
es bei Evergreen keine Servicegebuhr,
doch kénnen die Produktkosten mit bis
zu 0,79 Prozent hoch ausfallen. Mintos
ist ebenfalls glnstig: keine Servicege-
bUhr und glnstige ETFs. Der Anbie-
ter Liqid ist fUr vermdgende Kunden
kostengulnstig.

Wie war die Performance?

Zu guter Letzt sehen wir uns an, wie
sich die Anbieter zuletzt geschlagen
haben. Besonders aussagekraftig wa-
ren hier natlrlich Betrachtungen Uber
langere Zeitraume. Da jedoch etliche
Anbieter noch relativ jung sind, haben
wir uns bei der Bewertung auf das Vor-
jahr beschrankt. Sie kbnnen sich aber
auf den folgenden Seiten ansehen, wie
sich die alteren Anbieter auf der Lang-
strecke behauptet haben.

Fur eine bessere Vergleichbarkeit ha-
ben wir die jeweilige Basis-Portfolio-
Variante angefragt. Unser Research-
Team hat die Jahresperformance mit
der des entsprechenden extraETF-

28 | Extra-Magazin Spezial | Robo-Advisors 2024

Weltportfolios verglichen - mit Ak-
tienquoten zu je 30, 50 und 70 Pro-
zent. Sehen wir uns nun an, wie die
Robo-Advisors im vergangenen Bor-
senjahr abgeschnitten haben. Die ge-
testeten Anbieter verzeichneten soli-
de Zuwachse, allerdings war auch das
Marktumfeld positiv.

Unter dem Strich lauten unsere Per-
formance-Sieger: Evergreen und Li-
gid. Diese Ergebnisse sind allerdings,
wie erwahnt, in gewisser Weise diffe-
renziert zu betrachen, da das Resul-
tat je nach Laufzeit variieren kann und
kein Garant fUr die Zukunft ist.

Fazit:

Die getesteten Anbieter liefern al-
lesamt Vorteile fur Privatanleger.
Bei Uberschaubaren Kosten lie-
fern sie professionelle und effiziente
Vermogensverwaltungen.

Uber alle Rubriken hinweg kommen
wir am Ende zu zwei Empfehlungen:
Evergreen und Quirion.

Quirion, eine unserer letzt- und dies-
jahrigen Empfehlungen, geht sehr pas-
siv vor. Hier erhalten Anleger passi-
ve Weltportfolios auf ETF-Basis. Die
Kosten sind aufgrund der Herange-
hensweise mit ETFs attraktiv. Eine
bestimmte Mindestanlagesumme ist
nicht gefordert.

Auch eine Empfehlung ist aus unserer
Sicht Evergreen. Hier Uberzeugt vor al-
lem der Verzicht auf Servicegebihren.
Die Einstiegshurden sind hier ebenfalls
denkbar gering.

Bei den beiden Testsiegern, aber auch
bei anderen Robo-Advisors lassen sich
vergleichsweise niedrigschwellig Spar-
plane einrichten. Ebenso an das Thema
Nachhaltigkeit haben die beiden Test-
sieger-Robos langst gedacht. Denn
hier tut sich fur die gesamte Geldan-
lage-Industrie ein groBer Markt auf. ®

lllustration: © mast3r - stock.adobe.com
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Sortierung anhand Bewertung, bei identischer Bewertung erfolgt Sortierung nach genauer
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Gesamtpunktzahl (gerundete Darstellung in der Tabelle) und ggf. alphabetischer Sortierung.
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alphabetischer Sortierung.
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Quelle: extraETF.com, Stand: 01.03.2024

alphabetischer Sortierung.
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Performance

Die Renditen
der Robo-Adyvisors

Hier sehen Sie die Wertentwicklungen der Robo-Advisors aus den Jahren
2019 bis 2023 sortiert nach unterschiedlichen Aktienquoten.
Zudem zeigen wir einige Kennzahlen fur den Vergleich.

Text: Thomas Brummer, Franz Rieber, Allen Memic

Natlrlich méchte man gerne sehen, wie sich ein Robo-
Advisor in der Vergangenheit entwickelt hat. Daher wol-
len wir IThnen diese Zahlen nicht vorenthalten. Fur unse-
ren Robo-Advisor-Testbericht haben wir also auch die
Performancedaten bei den einzelnen Anbietern ange-
fragt. So kdnnen wir lhnen je nach Anbieter hierzu bis
2019 zurlckliegend Daten zur Wertentwicklung der ent-
sprechenden Risikostufen liefern. Achten Sie also am bes-
ten hauptsachlich auf jene Tabelle, die |hrer Aktienquote

So sind wir vorgegangen

Die Renditen des Jahres 2023 sind mit einem Gewicht von
einem Drittel berlUcksichtigt. BW-Bank ON und Mintos sind
nicht dabei. Als Referenz dienen unsere extraETF-Welt-
portfolios. Diese bestehen aus einem ETF auf den weltwei-
ten Aktienmarkt sowie aus einem globalen Anleihen-ETF.
Die Aktienquote variiert in den Portfolios. Diese stellen wir
der vergleichbaren Robo-Strategie gegenlber. Die Tabellen

am nachsten kommt. sind nach der Jahresrendite 2023 sortiert. ®
Circa 30 Prozent Aktienquote
Jahresperformance Kennzahlen fur 2023
Max. Rendite

@ Aktien- Draw- +Volati- Rendite
Robo-Advisor Strategiename anteil 2023 2022 2021 2020 2019 Volatilitat down litat + MDD
Evergreen GREENimpact 30 29% 10,57% - - - - 8,09% -4,26% 1,31 2,48
Quirion ﬂg?eaf;op ;’22'@52:/" 30%  891% -981%  7.62%  077%  906%  35%%  -2,72% 2,48 327
Liqgid LIQID Global 30 30% 8,62% -1,57% 4,03% 3,92% 10,86% 4,79% -3,21% 1,80 2,68
Bevestor Select 25 17% 8,28% -8,82% 8,27% 3,17% 11,62% 4,42% -2,49% 1,87 3,33
extraETF Weltportfolio 30 30% 815% -13,42% 6,63% 4.54% 12,16% - - - -
Fidelity Wealth Expert Strategie 3 23% 8,08% -14,04% 3,97% 531% 9,65% 4,46% -4,41% 1,81 1,83
VisualVest VestFolio 3 33% 8,00% -9,32% 7,21% 2,82% 13,36% 4,80% -3,71% 1,67 2,6
Raisin Invest Digital Wealth Manager 30 30% 7,88%  -14,23% 5,25% 5,20% 1,57% 477%  -4,62% 1,65 1,71
Scalable Capital Weltportfolio ESG 40 40% 7,81% -14,29% 8,30% - - 6,11% -5,99% 1,28 1,30
Easyfolio easyfolio 30 30% 7,58% -12,90% 6,47% 0,99% 11,60% 5,55% 3,44% 1,37 2,20
Whitebox Global: Risikostufe 1 25% 730% -13,89% - - - 4,43% -4,72% 1,65 1,55
Fintego Ich will's konservativ 25% 7,25% -9,69% 6,13% 495%  11,40% 3,26% 2,35% 2,22 3,09
Growney grow30 30% 7,20% -9,96% 5,04% 2,23% 9,62% 3,19% 2,66% 2,26 2,70
Ginmon Global 3 26% 6,75% -8,49% 9,12% -0,35%  10,88% 3,81% -2,66% 1,77 2,54
Robin Value at Risk 9% 29% 572% -7,42% 7,69% 2,01% 1,04% 4,18% -2,92% 1,37 1,96
Solidvest i’;{;ﬁéﬁ% Aktien /75% 19%  531% -408% 907%  337%  973%  445%  -2,56% 19 2,07
Gerd Kommer Capital Factor Investing 30/70 27% 504%  -6,03% 5,29% - - 2,86% -1,84% 1,76 2,74
Cominvest Balance 20% 4,30% -8,50%  13,43% 0,02% 12,56% 6,00% 2,70% 0,72 1,59
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Circa 50 Prozent Aktienquote

Robo-Advisors-Performance ‘ ii\

Jahresperformance Kennzahlen fiir 2023
Max. Rendite

@ Aktien- Draw- +Volati- Rendite

Robo-Advisor Strategiename anteil 2023 2022 2021 2020 2019 Volatilitat down litat + MDD
Evergreen GREENimpact 50 48% 14,08% - - - - 8,89% -528% 1,58 2,67
Fidelity Wealth Expert Strategie 5 60% 13,43% -1573% 13,47% 6,71% 14,37% 7,06%  -551% 1,90 2,44
Ligid LIQID Global 50 50% n51% -1M1,31% 8,42% 4,52%  15,05% 581% -4,08% 1,98 2,82
Quirion gétﬂisle'?ﬁgf"o 509 Aktien, 50% 10,96% -10,01% 1321% 008% 1338%  523% -414% 209 265
Bevestor Select 50 45% 10,93% -10,88%  13,19% 3,43% 17,22% 6,13% -3,73% 1,78 2,93
extraETF Weltportfolio 50 50% 10,92% -13,49% 12,64% 506% 16,89% - - - -
Fintego Ich will streuen 45%  10,18% -11,83% 9,78% 491% 16,39% 491%  4,25% 2,07 2,40
Raisin Invest Digital Wealth Manager 50 50% 9,99% -13,67% 10,54% 542% 15,95% 552% -5,36% 1,81 1,86
Easyfolio easyfolio 50 50% 9,88% -12,57% 10,26% 1,41%  15,50% 6,70%  4,62% 1,47 24
Oskar Oskar klassik 50 50% 9,66% -1092%  11,68% 517% = 6,25% -5,34% 1,54 1,81
Ginmon Global 6 55% 957% -877% 16,47% -0,29% 17,25% 567% -4,57% 1,69 2,09
Scalable Capital Weltportfolio ESG 60 60% 9,53% -14,01% 13,35% = = 7,20% -7,03% 1,32 1,36
Robin Value at Risk 15% 51% 923% -11,63% 12,77% 3,07% 16,63% 6,49% -4,99% 1,42 1,85
VisualVest VestFolio 4 45% 917% -9,23% 10,67% 2,92% 15,49% 590% -4,57% 1,55 2,01
Whitebox Global: Risikostufe 2 50% 9,09% -13,38% - - - 6,18% -594% 1,47 1,53
Growney grow50 50% 9,02% -10,92% 9,14% 322% 14,54% 4,32%  4,24% 2,09 2,13
Solidvest Wachstum (50% Aktien / 50% Anleihen) 38% 6,70% -7.01%  14,17% 535% 14,17% 507% -2,98% 1,32 2,25
Gerd Kommer Capital Factor Investing 50/50 45% 6,62% -7,83% 9,66% - - 454% -3,43% 1,46 1,93
Cominvest Wachstum 60% 6,40% -3,55% 367%  2,40% 17,42% 10,00%  3,50% 0,64 1,83
Smavesto Konservativ 54% 337% -6,86% 8,01% -0,52% 14,82% 531% 533% 0,63 0,63

Circa 70 Prozent Aktienquote
Jahresperformance Kennzahlen fir 2023
Max. Rendite

@ Aktien- Draw- +Volati- Rendite

Robo-Advisor Strategiename anteil 2023 2022 2021 2020 2019 Volatilitat down litat + MDD
Evergreen GREENimpact 70 67% 17,59% - - - - 9,68% -6,45% 1,82 2,73
Ligid LIQID Global 70 70% 14,35% -11,18% 12,67% 4,68% 19,31% 7,31% -511% 1,96 2,81
Fidelity Wealth Expert Strategie 6 75% 14,16%  -16,23% 16,41% 7,61% 15,33% 8,40% -6,34% 1,69 2,23
extraETF Weltportfolio 70 70% 13,69%  -13,55% 18,64% 5,58% 21,63% - - - -
Quirion bl R oo 70% 1299% -1020% 19,00%  -061% 17,86%  699%  -548% 1,86 2,37
Bevestor Select 65 63% 12,87% -11,07% 15,47% 4,75%  20,55% 7,52% -4,85% 1,71 2,65
Robin Value at Risk 20% 72% 12,66% -12,63% 16,31% 3,88% 19,12% 7,85% -6,53% 1,61 1,94
Fintego Ich will mehr 65% 12,24%  -1219%  16,47% 4,87%  21,87% 6,96% 6,26% 1,76 1,96
Raisin Invest Digital Wealth Manager 70 70%  12,08% -13,11% 15,75% 561% 20,50% 6,85% -6,15% 1,76 1,96
Easyfolio easyfolio 70 70% N,76% -12,54%  14,06% 1,84%  19,85% 7,80% 5,63% 1,51 2,09
VisualVest VestFolio 6 68% N65% -842%  18,76% 4,18% 22,12% 8,14% -5,86% 1,43 1,99
Oskar Oskar klassik 70 70% 11,50%  -10,17% 16,31% 4,88% = 7,79% -6,35% 1,48 1,81
Ginmon Global 8 72% 1,21% -9,04% 21,48% -0,90% 21,24% 7,26% -6,08% 1,55 1,84
Scalable Capital Weltportfolio ESG 80 80% N,07% -13,70% 18,48% = = 8,78% -8,21% 1,26 1,35
Growney grow70 70% 10,83% -11,88% 13,24% 4,21% 19,56% 5,69% 587% 1,90 1,85
Cominvest Dynamik 65% 8,40%  -6,70% 7,86% 5,70% 21,76% 15,00% 4,80% 0,56 1,75
Gerd Kommer Capital Factor Investing 70/30 63% 8,16% -9,57% 1417% - - 6,34%  -5,00% 1,29 1,63
Solidvest Shance Igi;"n')“k“e” / 57%  B05% -994% 1941%  705% 1872%  647%  -419% 124 192
Smavesto Gewinnorientiert 78% 6,02% -9,24%  20,91% 10,14% 19,03% 7,60% 7,83% 0,79 0,77
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p;o/‘ ‘ Robo-Advisors-Performance

Circa 100 Prozent Aktienquote

Jahresperformance Kennzahlen fur 2023
Max. Rendite

@ Aktien- Draw- +Volati- Rendite
Robo-Advisor Strategiename anteil 2023 2022 2021 2020 2019 Volatilitat down litat + MDD
Evergreen GREENimpact 100 96%  22,85% - - - - 10,87% -8,11% 2,10 2,82
Ligid LIQID Global 100 98% 19,09% -10,80% 19,14% 521%  25,25% 9,68% -6,69% 1,97 2,86
extraETF Weltportfolio 90 90% 16,47% -13,62%  24,64% 6,11%  26,36% - - - -
Quirion ﬂgibear'f; ;)O:rf]?:iigo % 100% 1596% -1049% 27,34%  -254% 2450%  9,62%  -7,37% 166 217
Fidelity Wealth Expert Strategie 7 90% 15,86% -16,93%  18,94% 8,07% 16,61% 9,73% -6,98% 1,63 2,27
Fintego Ich will alles 90% 1569% -12,92%  22,20% 558%  27,96% 9,23% 8,65% 1,70 1,81
Raisin Invest Digital Wealth Manager 100 100% 1518%  -12,27%  23,45% 583%  27,65% 9,31% -7,31% 1,63 2,08
Bevestor Select 90 86% 14,82% -12,09% 21,01% 415%  24,72% 9,55% -6,30% 1,55 2,35
Growney grow100 100% 13,58% -13,30% 19,40% 568%  27,29% 7,88% 8,35% 1,72 1,63
Oskar Oskar klassik 90 90% 13,38% -10,66% 21,09% 4,44% = 9,66% -7,38% 1,38 1,81
Whitebox Global: Risikostufe 3 99% 12,76% -12,86% - - - 10,84%  -8,88% 118 1,44
Scalable Capital Weltportfolio ESG 100 100% 12,63% -13,31%  23,76% - - 10,58% -9,36% 119 1,35
VisualVest VestFolio 7 80% 12,53% -7.74%  23,04% 4,08%  23,98% 9,17% -6,43% 1,37 1,95
Ginmon Global 10 87%  12,49% -9,27%  2595% -198%  24,62% 8,73% -7,44% 1,43 1,68
Gerd Kommer Capital Factor Investing 100/0 90% 10,50%  -1207% 2117% - - 9,10% -7,31% 115 1,44
Solidvest g';::ﬁemg? % Aktien / 76%  936% -12,88% 24,80%  876% 2339%  826% -539% 113 174
Smavesto Risikobewusst 79% 6,24% -8,57%  32,42% 12,77% 19,85% 7,79% 8,01% 0,80 0,78

Anmerkungen zu den Zahlen

Wertentwicklung:

Dargestellt werden die Renditen fur ein volles Jahr. In der Ren-
dite sind Produktkosten (etwa die TER bei einem ETF) bertck-
sichtigt — nicht aber die ServicegebUhren der Robo-Advisors.
Aufgrund der stark unterschiedlichen ServicegebUhren wird so
eine bessere Vergleichbarkeit gewahrleistet.

Benchmark:

Als Benchmark verwenden wir ein simples ETF-Portfolio beste-
hend aus zwei ETFs, die in weltweite Aktien und Anleihen in-
vestieren. Mehr Infos zur Zusammensetzung finden Sie unter:
extraetf.com/de/etf-portfolio

Aktienanteil:

Naturlich schwankt derAktienanteil einer Robo-Advisor-Strate-
gie im Laufe der Zeit. Wir haben daher die durchschnittliche Ak-
tienquote im Jahr 2023 von den Robo-Advisors erhalten.

Volatilitat: Die historische Volatilitat wird definiert als die

Standardabweichung der Renditen und dient haufig als ein
Risikomaf3.
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Mehr Zahlen und Infos findest du
auf unserer Webseite unter:
extraetf.com/s/EZgDGe

®

Rendite + Volatilitat:

Bei dieser Kennzahl wird die Jahresrendite der Strategie ins
Verhaltnis zum Risiko (Volatilitat) der Anlage gesetzt. Als Er-
gebnis erhalt man die Rendite pro Einheit Risiko. Damit
kénnen verschiedene Strategien miteinander verglichen wer-
den. Je hoher dieser Quotient, desto besser das Rendite-
Risiko-Verhaltnis.

Rendite + MDD:

Eine weitere Kennzahl ist das Rendite-Drawdown-Verhaltnis.
Dabei wird die Jahresrendite der Strategie ins Verhalt-
(kurz: MDD) der Anla-
Maximalverlust, der im

nis zum Maximum Drawdown
ge gesetzt. Der MDD ist der
Jahr 2023 angefallen ware, wenn ein Anleger zum ungunstigs-
ten Zeitpunkt ein- und ausgestiegen ware. Je hoher dieser Quo-
tient, desto besser das Rendite-Risiko-Verhaltnis.

Herkunft der Daten: Sadmtliche Daten haben wir von den jeweili-
gen Robo-Advisors erhalten. Nur die beiden Quotienten ,Rendite
+ Volatilitat" und ,,Rendite + MDD" wurden anhand der gelieferten
Daten von unserem Analyse-Team selbst berechnet.
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Was ist ein
Sondervermogen?

Das mit Robo-Advisors ange-
legte Geld ist bei einer Insol-
venz des jeweiligen Anbieters
nicht betroffen. Wertpapiere
und ETF-Anteile gelten als
Sondervermdgen und lie-
gen nicht beim Vermdgens-
verwalter, sondern bei einer
Partnerbank. Doch was be-
deutet das genau? Was ge-
nau ist ein Sondervermdgen?

Als Sondervermégen gilt das
von Anlegerinnen und Anle-
gern in Investmentfonds in-
vestierte Kapital. Dieses An-
lagekapital ist rechtlich vom
Vermobgen der Investment-

Depot
A
Ein- &
Auszahlungen Lagerung &
Handel

des ETFs

Vermoégens-
verwalter

S — m
Depotbank

Investment-

gesellschaft getrennt. So-
mit besteht im Fall einer In-
solvenz fUr die Investment-
gesellschaft und die Glaubi-
gerinnen und Glaubiger kein
Zugriff auf diese Mittel. Fur
Anlegerinnen und Anleger
ist ein Ausfallrisiko ihres Ka-
pitals somit ausgeschlossen.
Der Status als Sondervermo-
gen reduziert somit auch das
Risiko von ETFs.

Selbst wenn die Partnerbank
insolvent wird, sind Anlege-
rinnen und Anleger eben-
falls abgesichert. Wertpapie-
re wie Aktien oder Anleihen
sowie ETF- und Fonds-An-
teile zahlen rein rechtlich ge-
sehen zum Sondervermdgen
und werden nicht in die Insol-
venzmasse einbezogen.

Persoénliches Anlagerisiko

Das bedeutet natUrlich nicht,
dass eine Anlage bei einem
Robo-Advisor risikolos ist.
Denn das Risiko der Anlage
selbst tragen die Kundinnen
und Kunden.

Wie hoch dieses Risiko bzw.
die Sicherheit des individuel-
len Robo-Advisor-Portfolios
ist, kbnnen Anlegerinnen und
Anleger bei der Portfolio-Er-
offnung selbst festlegen. Je

nach der persénlichen Risiko-
bereitschaft und der Anlage-
strategie des digitalen Vermo-
gensverwalters ergibt sich ein
individuelles Risikoprofil.

Bietet der Robo-Advisor ein
regelmaBiges Rebalancing an,
sorgt das System automatisch
daflr, dass durch Umschich-
ten der Vermdgenswerte das
Portfolio stets dem individuel-
len Risikoprofil entspricht.

Redliche Anbieter erkennen

Robo-Advisors gibt es vie-
le, den richtigen bzw. seridse
zu finden, ist nicht immer ein-
fach. Anhand folgender Fra-
gen kénnen Anlegerinnen und
Anleger prifen: Wie hat sich
der Anbieter in der Vergan-
genheit und in Krisenzeiten
geschlagen? Wie solvent ist
der Anbieter? Wer steht hin-
ter dem Robo-Advisor? Wel-
che Erfahrungen haben sie?
Wie transparent geht der An-
bieter mit Gebuhren, Anlage-
strategie und Investitionen
um? Kannst du jeden einzel-
nen Kostenpunkt nachlesen
und wei3t du jederzeit, in
welche ETFs, Aktien, Anlei-
hen usw. dein Geld investiert
wird? AnschlieBend steht der
Anlage bei einem Robo-Advi-
sor nichts mehr im Wege. ®

entscheidungen
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© bevestor

Digitale Geldanlage: bevestor
vereint Technologie mit Expertise

In einer Welt, in der digitale Helfer den Alltag dominieren, treibt auch der Robo-Advisor
bevestor die Digitalisierung der Vermogensverwaltung voran. Anleger kdnnen ihr Geld online
nach einem wissenschaftlich fundierten Investmentkonzept anlegen und es professionell
verwalten lassen — und das bereits ab 25 Euro monatlich oder ab 500 Euro einmalig.

Gastbeitrag der bevestor GmbH

Zuganglich fur jeden: Anlegen
ohne Vorkenntnisse

Viele Anlegerinnen und Anleger sind
verunsichert, welche Wertpapiere flr sie
die richtigen sind, und fuhlen sich von
der Vielzahl der am Markt angebotenen
Fonds und Anlagelésungen Uberfordert.
Erfahrene Anlegerinnen und Anleger ha-
benoftnichtdie Zeitund MuBe, sichregel-
maBig um ihre Geldanlage zu kimmern.

Marco Lorenz
Geschaftsfuhrung beves-
tor. Uber 20 Jahre Erfah-
rung in der Konzeption
und Entwicklung von On-
line-Anwendungen und
deren Vermarktung

bevestor.de

bevestor bietet jedem Anlegertyp,
unabhéngig von Alter und Erfahrung,
die die
Geldanlage jederzeit im Blick be-

eine Anlagemdglichkeit,

halt und automatisch, unterstutzt
durch mathematische Methoden
und Kapitalmarktexperten, ver-
waltet. Das Anlagekonzept von
bevestor beruht auf der sogenann-

ten ,,Kern-Satelliten-Strategie®.

bildet das

Fundament

Die ,Kern-Strategie”
strategische der
Vermdgensanlage und wird auch
als Basisportfolio bezeichnet.
Zur strategischen Abbildung des
Basisportfolios investieren wir
Uberwiegend in passive Indexfonds,
sogenannte ETFs. Das Basisportfolio
durch

vorselektierte Themeninvestments

kann kundenindividuell

(sogenannte Satelliten) erganzt
werden.
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Die strategische Allokation der
durch
der Deka
Vermogensmanagement GmbH, die

Portfolios erfolgt unse-

ren erfahrenen Partner,

Uber eines der groBRten Fondsresearch-
Teams in Europa verfugt. Das Team se-
lektiert die jeweils passenden Fonds und
Uberprift sie laufend auf ihre Qualitat.
Bei unserem Anlagekonzept ,Select”
bestehen die Basisportfolios grund-
satzlich aus den vier Anlageklassen
Aktien, Renten,
Liquiditat. Bei ,,Select Nachhaltigkeit*
wird aufgrund der ESG-Kriterien auf die

Rohstoffe sowie

Anlageklasse Rohstoffe verzichtet. Die
Basisportfolios berlcksichtigen dabei
alle wichtigen internationalen Aktien-
und Rentenméarkte von Industrie- und
Schwellenlandern und stutzen sich
so auf ein offenes Anlageuniversum
aus Uber 10.000 in Deutschland zum
Vertrieb zugelassenen ETFs und akti-
ven Fonds. ©



Die ,Kern-Satelliten-Strategie”“ ermog-
licht zudem die Individualisierung des
Portfolios durch die Auswahl von bis
zu drei Anlagethemen aus derzeit 14
vorausgewahlten Trendthemen wie
Kunstliche Intelligenz, Industrie 4.0
oder Gesundheit & Pflege. Damit die
Verteilung der Anlagemittel auf die
einzelnen Anlageklassen immer zum
kundenindividuellen Rendite-Risiko-
Profil passt, wird dies fortlaufend
durch den Service Autopilot Uber-
wacht. Bei Bedarf wird das Portfolio
durch ein sogenanntes Rebalancing
wieder auf die Zielallokation zurtck-
gefuhrt. Ein Rebalancing erfolgt
auch automatisch bei Einzahlungen
mittels Sparplan, Themen- oder
Portfoliotduschen sowie ad hoc bei be-
sonderen Marktsituationen. Mindestens

jedoch einmal pro Jahr.

Anlageschutz: Risikomanagement
in volatilen Zeiten

Die jungsten Herausforderungen, ins-
besondere durch Covid-19 oder die
nicht enden wollenden geopoliti-
schen Unsicherheiten auf der Welt,
haben gezeigt, dass die Markte sich
nicht nur nach oben entwickeln, son-
dern sich auch abwérts bewegen
kénnen. Unsere innovative und er-
probte Risikomanagementstrategie
,Anlageschutz” bietet Anlegerinnen
die Moglichkeit,
Geldanlage

und Anlegern

ihre gegen starke
Marktschwankungen, mit dem Ziel,
gréBere Verluste im Depot zu ver-
meiden, abzusichern. Dabei wird der
Wert des jeweiligen Kundenportfolios
durch die

Risiko-
gepruft.

taglich individuell
Algorithmus-gestutzte
managementstrategie
Dazu wird jedem Kundenportfolio
eine individuelle Wertuntergrenze
(Sicherungsniveau) zugewiesen, die
nicht unterschritten werden soll.
Dieses Sicherungsniveau errechnet
sich aus dem Depotwert und dem
gewdhlten Portfolio sowie dessen
Verlustschwellenwert.

Beispiel: Die Erstanlage einer
Anlegerin oder eines Anlegers be-
trédgt 10.000 Euro im Portfolio Select
50 mit einem Verlustschwellenwert
von -10 %. Daraus ergibt sich ein

Sicherungsniveau von 9.000 Euro.

Beim Anlageschutz handelt es sich um
eine Risikomanagement-Strategie und
nicht um eine Garantie. In bestimmten
Marktsituationen kdnnen die definier-
ten Verlustschwellen auch Uberschrit-
ten werden. Der Anlageschutz wird
von der Deka-Vermbdgensmanagement
GmbH erbracht.

Innovative Spar-Services:
Cent-Sparen und Sparen durch Dritte

Neben den klassischen Sparplanen
Moglichkeit
Dynamisierung bietet bevestor mit

inklusive der einer

Cent-Sparen und Sparen durch
Dritte zusatzliche innovative Spar-
Méglichkeiten. Mit Cent-Sparen kon-
nen Anlegerinnen und Anleger bereits

Anzeige | L

ab 1 Euro in ein bevestor Depot in-
vestieren - ganz einfach und neben-
bei. Dazu werden wochentlich die
Umsétze auf einem vom Anleger an-
gegebenen Girokonto betrachtet,
die Differenz der Einzelumsatze zum
nachsten vollen Euro ermittelt, be-
vor die Rundungsbetrage addiert
und wodchentlich in das Depot inves-
tiert werden. Wichtig dabei ist, dass
bevestor nicht sehen kann, wo und
was eine Anlegerin oder ein Anleger
gekauft hat, und die Umsatzdaten
nach wenigen Tagen wieder [6scht.
AuBerdem ist es moglich, den Betrag
um 1, 2, 3 oder 5 Euro zu erhdhen.
Weiterfuhrende Informationen unter
www.bevestor.de/centsparen.

Zusatzlich kénnen Anlegerinnen
und Anleger mit dem Service
Sparen flUr Dritte ganz einfach
Verwandte und Freunde einla-
den, den Vermégensaufbau mit
bevestor zu unterstitzen. Dieser

Service eignet sich besonders fur ®
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das bevestor Junior Depot, so dass
auch GroBeltern und Tante oder Onkel
fur den Nachwuchs sparen kdnnen.

Fiir jeden das Richtige: Ob allein, fiir
den Nachwuchs oder gemeinsam

Als einer der wenigen Robo-
Advisors in Deutschland bietet be-
vestor die Moglichkeit, neben

Einzeldepots auch Junior- oder
Gemeinschaftsdepots zu eroffnen.
Mit einem Juniordepot kbnnen Eltern
oder Erziehungsberechtigte frihzeitig
far ihren Nachwuchs in Wertpapiere
sparen. Das Gemeinschaftsdepot
bietet Ehepaaren oder eingetra-
genen Lebenspartnerschaften
die Mobglichkeit, gemeinsam mit

bevestor Vermdgen aufzubauen.

Mehrfach ausgezeichnet: Kompetenz
fiir ihre Geldanlage

Das regelmaBig gute Abschneiden
von bevestor bei Analysen und
Bewertungen von Robo-Advisors
durch unabhangige Expertinnen und
Experten der Fachpresse bestatigt das
Leistungsangebot und die Qualitat
von bevestor. ' AuBerdem helfen uns
solche Tests dabei, den Ansprlchen
unserer Kundinnen und Kunden ge-
recht zu werden und die Qualitat ste-
tig zu verbessern. Eine Ubersicht der
Auszeichnungen und weiterfUhrende
Informationen unter

https://bevestor.de/auszeichnungen.
bevestor ist eine 100%ige Tochter

der DekaBank
Sparkassen-Finanzgruppe und zielt

und Teil der

Quelle: " https://bevestor.de/auszeichnungen

Risikohinweis: Finanzanlagen sind mit Risiken verbunden.
Kapitalmarktbedingte Wertschwankungen und daraus
resultierende Wertverluste kdnnen nicht ausgeschlossen
werden. Bitte beachte unsere Risikohinweise unter beves-

tor.de/risikohinweise.

darauf ab, Geldanlagen transparen-
ter, zuganglicher und einfacher fur
Privatanlegerinnen und Privatanleger
zu machen, indem es moderns-
te Technologie und professionelles
Vermdgensmanagement kombiniert.

Die Vermogensverwaltung Select wird
von der Deka Vermdgensmanagement
GmbH erbracht, ebenfallseine100%ige
Tochter der DekaBank und eine der
fuhrenden Vermogensverwalterinnen
in Deutschland. ®

bevestor - Ihr Partner fir die Zukunft der Geldanlage

bevestor verbindet digitale Innovation mit langjahriger Anlageexpertise
zu einer professionellen und einfachen Anlagelésung. Unabhangig vom
Erfahrungsstand passt sich bevestor den Bedlirfnissen der Anlegerinnen
und Anleger an und unterstiitzt sie dabei, ihre Ziele zu erreichen. Die
Mdoglichkeiten von bevestor er6ffnen neue Wege, die finanzielle Zukunft
selbst in die Hand zu nehmen:

Moderne Geldanlage:

bevestor nutzt ein innovatives Investmentkonzept, das in Zeiten star-
ker Marktschwankungen durch einen innovativen Anlageschutz abgesi-
chert werden kann.

Professionelle Vermdgensverwaltung: Bereits ab einer Investitionssumme
von 500 Euro oder einer Sparplanrate von 25 Euro pro Monat kénnen
Anlegerinnen und Anleger von der professionellen Vermdgensverwaltung
profitieren.

Digitale und automatisierte Anlage: Als Robo-Advisor ermdéglicht
bevestor eine automatisierte Geldanlage, die auf einem wissenschaftlich
fundierten Investmentkonzept basiert.

Breit gestreutes ETF-Portfolio: Anlegerinnen und Anleger kbnnen in ein
diversifiziertes Portfolio aus ETFs investieren, was die Risiken streut und
die Chancen auf eine positive Rendite erh6ht.

Nachhaltigkeitsoptionen: bevestor bietet auch die Méglichkeit, in nach-
haltigkeitsorientierte Geldanlagen zu investieren, die Umwelt-, Sozial-
und Governance-Kriterien (ESG) berlicksichtigen.

Zuganglichkeit und Transparenz: Durch die digitale Plattform und eine
zugehodrige App haben Anlegerinnen und Anleger jederzeit Einblick in ihr
Portfolio und kénnen ihre Anlagen flexibel verwalten.

Disclaimer

Allein verbindliche Grundlage fur den Abschluss einer be-
vestor Vermodgensverwaltung sind die jeweiligen Vertrags-
bedingungen, die Sie von der bevestor GmbH, Lyoner Stra-
Be 13, 60528 Frankfurt am Main oder unter www.bevestor.

de/rechtliche-hinweise erhalten.
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Studie

Die grof3en Robos
kennt man bereits

Die Namen der Robo-Advisors scheinen sich langsam herumzuspre-
chen. Laut einer Umfrage unter onlineaffinen Bankkunden kennt
fast jeder Vierte den Robo-Platzhirschen.

Nachdem Sie den Robo-Testbericht
in dieser Beilage gelesen haben, ken-
nen Sie bereits einige Robo-Advisors
namentlich. Insofern sind Sie wahr-
scheinlich nicht ganz reprasentativ far
die Gesamtbevodlkerung. Etwas naher
zumindest kommt hier eine Befragung
von Comdirect und Quirion zum Robo-
Advisor-Markt 2023 in Deutschland. Die
Befragung richtete sich an Teilnehmer,
die Uber mindestens 1.500 Euro Net-
toeinkommen pro Monat sowie min-
destens 5.000 Euro frei anzulegendes
Vermédgen verflgen sowie regelmaBig
Online-Banking nutzen.

Das Ergebnis: Die Bekanntheit von
Robo-Advisors betragtin dieser Gruppe

Die groBten Anbieter sind gleichzeitig
die bekanntesten. Eine Ausnahme stellt
Visualvest da. Die Tochter der Union
Investment Gruppe ist zwar ein relativ
groBer Anbieter, ist laut Studie aber nur
funf Prozent der Befragten ein Begriff.
Dafur kénnen 27 Prozent der Teilneh-
mer mit Robo-Riesen Scalable Capital
etwas anfangen. Knapp dahinter fol-
gen die beiden digitalen Vermdgens-
verwalter Cominvest (27 Prozent) und
Quirion (18 Prozent), die die Studie in
Auftrag gegeben haben. Quirion zahlt
im Ubrigen zu den Empfehlungen unse-
res diesjahrigen Robo-Advisors-Testbe-
richts. Der zweite Testsieger Evergreen
scheint dagegen noch nicht besonders
bekannt zu sein. Vielleicht andert sich

etwa 60 Prozent. Wenig verwunderlich: das in Zukunft. ®
Bekannte Robo-Advisors 2023
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Finanzmanager

Der Portfoliotracker
far Profis

Analysiere dein Portfolio mit der besten Bérsensoftware.
Vermeide Risiken und triff bessere Anlageentscheidungen.

Auch per
App!

Portfolio tracken, Geldanlage optimieren!
Verwalte deine Konten und Depots an einem Ort
Analysiere deine ETFs, Aktien, Fonds und Kryptos
Vergleiche dein Portfolio mit anderen Strategien

Und vieles mehr

Jetzt ausprobieren!
extraetf.com/de/service/finanzmanager
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fur deine Geldanlage!

Mit dem Extra-Magazin Abo bekommst du alle
Hintergrinde & Details zur erfolgreichen Geldanlage mit
Aktien, Kryptos & Co. direkt zu dir nach Hause geliefert!
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COMEBACK
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10 % Sparen!

Im Abo 45,00-€ nur 40,50 €*

Deine Abo-Vorteile:
Exklusiver Preisvorteil

6 Ausgaben pro Jahr
Schon vor Erscheinen lesen

Kostenlose Lieferung

Jetzt Abo sichern!
shop.extraetf.com
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